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PrimeFin S.A. 

Société anonyme 

15, boulevard Roosevelt, L-2450 Luxembourg 

R.C.S. Luxembourg: B 193720 

 

NUMERO 556/2020 

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE DU 23MARS 2020  

In the year two thousand and twenty, on the twenty-third day of March.  

Before the undersigned, Maître Carlo WERSANDT, notary residing in 

Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg.  

Was held an extraordinary general meeting (the Meeting) of the shareholders of 

PrimeFin S.A., a public limited liability company (société anonyme) incorporated and 

existing under the laws of Luxembourg, having its registered office at 15, boulevard 

Roosevelt, L-2450 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg, registered with the 

Luxembourg Register of Commerce and Companies under number B 193720 (the 

Company). 

The Company was incorporated pursuant to a deed of the undersigned notary on 

30 December 2014, published in the Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations 

number 480 of 20 February 2015. The articles of association of the Company (the 

Articles) have been amended pursuant to a deed of the undersigned notary on 20 May 

2015, published in the Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations number 1933 

of 30 July 2015. 

The Meeting is chaired by Mr François FABER, Bachelor Arts in International 

Business and Entrepreneurship, with professional address in Luxembourg. 

The chairman appointed as secretary and the Meeting elected as scrutineer Mrs 

Alexia UHL, lawyer, with professional address in Luxembourg. 

The chairman, the secretary and the scrutineer are collectively referred to as the 

Board of the Meeting. 

The Board of the Meeting having thus been constituted, the chairman declares 

that: 

I. the shareholders present or represented and the number of their shares are 
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shown on an attendance list. Such list, signed ne varietur by the Board of the Meeting 

and the undersigned notary, shall remain attached to the present minutes; 

II. it appears from the attendance list that the entire share capital of the Company 

is represented at the present Meeting so that the Meeting can validly decide on all the 

items of the agenda of which the participants have been beforehand informed; 

III. the agenda of the Meeting is as follows (the Agenda): 

1 Waiver of convening notices; 

2 Creation of two classes of shares of the Company, namely Class A Shares and 

Class B Shares; 

3 Replacement of all the existing twelve three hundred ten (310) shares by: 

- one hundred fifty-five (155) Class A Shares with a nominal value of one 

hundred Euro (EUR 100.-) each; and 

- one hundred fifty-five (155) Class B Shares with a nominal value of one 

hundred Euro (EUR 100.-) each; 

4 Full amendment and restatement of the articles of association of the 

Company, with the following corporate object: 

Article 2. The Company may make any transactions pertaining directly or 

indirectly to the taking of participating interests in any enterprises in whatever form, 

as well as the administration, the management, the control and the development of 

such participating interests. 

The Company may particularly use its funds for the setting-up, the management, 

the development and the disposal of a portfolio consisting of any type of movable or 

immovable assets, securities and patents of whatever origin, participate in the 

creation, the development and the control of any enterprise, acquire by way of 

contribution, subscription, underwriting or by option to purchase and any other way 

whatever, any type of securities and patents, realise them by way of sale, transfer, 

exchange or otherwise, have developed these securities and patents. 

The Company may borrow in any form whatever. 

The Company may grant to the companies of its group or to its shareholders, 

any support, loans, advances or guarantees, within the limits of the Law. 

The Company can grant security interests and mortgages, contract loans with or 

without guarantees, and grant guarantees and security interests for the obligations of 

other persons or companies, within the limits of the relevant legal provisions. 

The Company may take any measure to safeguard its rights and make any 
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transactions whatsoever which are directly or indirectly connected with its purposes 

and which are liable to promote its development or extension. 

5 Removal and/or redesignation of the current members of the board of 

directors, as a result of the amendment and restatement of the articles of association of 

the Company; discharge for the performance of their duties by the resigning directors; 

appointment of new directors; and 

6 Miscellaneous. 

IV. the Meeting has taken the following resolutions: 

FIRST RESOLUTION 

The Meeting notes that all shareholders of the Company (the Shareholders) (i) 

are present or represented, (ii) have declared having full knowledge of the Agenda and 

of the purpose of the Meeting sufficiently in advance, and (iii) have declared to waive 

any prior convening notice. The Meeting was thus validly convened and constituted to 

deliberate and resolve on the items of the Agenda in accordance with the Articles and 

the applicable Luxembourg laws. 

SECOND RESOLUTION 

The Meeting resolves to create two classes of shares of the Company that will 

each entitle their holders to the rights and obligations described in the amended and 

restated articles of association below, as follows: 

- class A shares (the Class A Shares); and 

- class B shares (the Class B Shares). 

THIRD RESOLUTION 

The Meeting resolves that the existing twelve three hundred ten (310) shares of 

the Company be replaced and allocated among the new classes of shares as follows: 

- one hundred fifty-five (155) shares to the Class A Shares; and 

- one hundred fifty-five (155) shares to the Class B Shares. 

FOURTH RESOLUTION 

The Meeting resolves to fully amend and restate the Articles (including the 

amendment of the corporate object), so that they shall henceforth read as follows: 

Article 1. There is hereby formed a public limited liability company (société 

anonyme) under the name of PrimeFin S.A. (the Company) which is governed by the 

Luxembourg law of 10 August 1915 concerning commercial companies, as amended 

from time to time (the Law), as well as by the present articles of association (the 

Articles) and any arrangements entered into, from time to time, by and between the 
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Company and the shareholders of the Company (the Shareholders’ Arrangements). 

In case of any discrepancies, the provisions of the Shareholders’ Arrangements shall 

prevail to the fullest extent permitted by law. 

The registered office of the Company is established in the municipality of 

Luxembourg- City. 

If extraordinary events of a political, economic or social character, likely to 

impair normal activity at the registered office or easy communication between that 

office and foreign countries shall occur or shall be imminent, the registered office of 

the Company may be provisionally transferred abroad. Such temporary measure shall, 

however, have no effect on the nationality of the Company which, notwithstanding 

such provisional transfer of the registered office, shall remain a Luxembourg 

company. 

The Company is established for an unlimited period. 

Article 2. The Company may make any transactions pertaining directly or 

indirectly to the taking of participating interests in any enterprises in whatever form, as 

well as the administration, the management, the control and the development of such 

participating interests. 

The Company may particularly use its funds for the setting-up, the management, 

the development and the disposal of a portfolio consisting of any type of movable or 

immovable assets, securities and patents of whatever origin, participate in the creation, 

the development and the control of any enterprise, acquire by way of contribution, 

subscription, underwriting or by option to purchase and any other way whatever, any 

type of securities and patents, realise them by way of sale, transfer, exchange or 

otherwise, have developed these securities and patents. 

The Company may borrow in any form whatever. 

The Company may grant to the companies of its group or to its shareholders, any 

support, loans, advances or guarantees, within the limits of the Law. 

The Company can grant security interests and mortgages, contract loans with or 

without guarantees, and grant guarantees and security interests for the obligations of 

other persons or companies, within the limits of the relevant legal provisions. 

The Company may take any measure to safeguard its rights and make any 

transactions whatsoever which are directly or indirectly connected with its purposes 

and which are liable to promote its development or extension. 

Article 3. The corporate capital of the Company is fixed at thirty-one thousand 
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Euro (EUR 31,000.-), divided into: 

(i) one hundred fifty-five (155) class A shares with a nominal value of one 

hundred Euro (EUR 100.-) each (the Class A Shares); and 

(ii) one hundred fifty-five (155) class BA shares with a nominal value of one 

hundred Euro (EUR 100.-) each (the Class B Shares). 

The shares are in registered form only. A register of shares shall be kept at the 

registered office of the Company and may be examined by any shareholder on request. 

The shares may be transferred subject to the provisions of the Shareholders’ 

Arrangements (including tag-along rights, rights of first offer, stapling provisions). 

Such provisions shall not apply in case of enforcement of any pledge over the shares 

in the Company. 

Each holder of a Class A Share is hereinafter individually referred to as a Class 

A Shareholder and the holders of the Class A Shares are hereinafter collectively as 

the Class A Shareholders. Each holder of a Class B Share is hereinafter individually 

referred to as a Class B Shareholder and the holders of the Class B Shares are 

hereinafter collectively as the Class B Shareholders. The Class A Shareholders and 

the Class B Shareholders are hereinafter collectively referred to as the Shareholders 

and each a Shareholder. 

For the purpose of this article 3: 

Class A Assets means (a) 49.999743602617% of the ECI Shares (to be 

expressed as a whole number of the ECI Shares for the purposes of article 3 and article 

12) held by the Company at the Investment Date; plus (b) any additional ECI Shares 

(to be expressed as a whole number for the purposes of article 3 and article 12) 

acquired by the Company after the Investment Date and funded by the Class A 

Shareholders and designated by the Board as “Class A Assets” and allocated to the 

holders of the Class A Shares; but excluding (c) any ECI Share (whether allocated to 

the holders of the Class A Shares at or following the Investment Date) that is disposed 

of at any time (including as a result of enforcement of a pledge over such ECI Share), 

and in each case of (a) or (b) including the related Class A Rights, and in the case of 

(c) including any Class A Rights arising in relation to the disposed ECI Share prior to 

the date of the disposal of such ECI Share, which shall constitute Class A Assets. 

Class A Rights means (i) any rights and claims held by the Company in relation 

to the Class A Assets, (ii) any assets in substitution of the Class A Assets or acquired 

in respect of, or as a consequence of owning, such assets, and (iii) any proceeds, 
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income or payments in cash or in kind (including, dividends, interest, capital gains, 

liquidation proceeds, sale proceeds, distributions, capital distributions and any other 

proceeds or income) received by the Company in respect of, or in consequence of, 

owning the Class A Assets. 

Class B Assets means (a) 50.000256397383% of the ECI Shares (to be 

expressed as a whole number of the ECI Shares for the purposes of article 3 and article 

12) held by the Company at the Investment Date; plus (b) any additional ECI Shares 

(to be expressed as a whole number for the purposes of article 3 and article 12)  

acquired by the Company after the Investment Date and funded by the Class B 

Shareholders and designated by the Board as “Class B Assets” and allocated to the 

holders of the Class B Shares; but excluding (c) any ECI Share (whether allocated the 

holders of the Class B Shares at or following the Investment Date) that is disposed of 

at any time (including as a result of enforcement of a pledge over such ECI Share), 

and in each case of (a) or (b) including the related Class B Rights and in the case of (c) 

including any Class B Rights arising in relation to the disposed ECI Share prior to the 

date of the disposal of such ECI Share, which shall constitute Class B Assets. 

Class B Rights means (i) any rights and claims held by the Company in relation 

to the Class B Assets, (ii) any assets in substitution of the Class B Assets or acquired 

in respect of, or as a consequence of owning, such assets, and (iii) any proceeds, 

income or payments in cash or in kind (including dividends, interest, capital gains, 

liquidation proceeds, sale proceeds, distributions, capital distributions and any other 

proceeds and income) received by the Company in respect of, or in consequence of, 

owning the Class B Assets.  

Class A Contribution means any amount contributed by the holders of the 

Class A Shares in relation to the Class A Assets following the Investment Date (in the 

form of capital contribution, share premium contribution or contribution to the special 

capital reserve account of the Company). 

Class A Contribution Amount means the amount of the relevant Shareholder 

Return equal to D where: 

D = (A/(A+B))*C 

where: 

A = an amount equal to the Class A Contribution (if any) 

B = an amount equal to the Class B Contribution (if any) 

C = an amount equal to the Shareholder Return.  



7 

 

Class B Contribution means any amount contributed by the holders of the 

Class B Shares in relation to the Class B Assets following the Investment Date (in the 

form of capital contribution, share premium contribution or contribution to the special 

capital reserve account of the Company). 

Class B Contribution Amount means the amount of the relevant Shareholder 

Return equal to E where: 

E = (B/(A+B))*C 

where: 

A = an amount equal to the Class A Contribution (if any) 

B = an amount equal to the Class B Contribution (if any) 

C = an amount equal to the Shareholder Return.  

Class A Share Return means the amount of the relevant Shareholder Return 

equal to Z where: 

Z = (Y/(Y+X))*U 

where: 

U = an amount equal to the Shareholder Return 

Y = the total number of Class A Assets (if any) 

X = the total number of Class B Assets (if any). 

Class B Share Return means the amount of the relevant Shareholder Return 

equal to W where: 

W = (X/(Y+X))*U 

where: 

U = an amount equal to the Shareholder Return 

Y = the total number of Class A Assets (if any) 

X = the total number of Class B Assets (if any). 

ECI Shares means the shares in the capital of El Corte Inglés S.A. held by the 

Company as at the Investment Date plus any other shares in the capital of El Corte 

Inglés S.A. acquired by the Company following the Investment Date. 

Investment Date means 23 March 2020. 

Shareholder Return means an amount equal to the aggregate of any or all 

amounts to be paid and distributions to be made (whether in cash or in kind and 

whether by way of dividend, return of capital, share premium repayment, repayment 

of special capital reserve or other reserves, repurchase, redemption, liquidation or 

otherwise) to the holders of the Class A Shares and Class B Shares in respect of the 
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Class A Assets and Class B Assets. 

No payment or distribution in relation to the Class A Shares and the Class B 

Shares (whether in cash or in kind and whether by way of dividend, return of capital, 

share premium repayment, repayment of special capital reserve or other reserves, 

repurchase, redemption, liquidation or otherwise) shall be made to the holders of Class 

A Shares or the Class B Shares otherwise than in accordance with the respective 

Shareholder Return provisions set out in this article 3, and each shareholder and the 

Company undertakes that it shall comply with the terms of this article 3 in respect of 

any Shareholder Return.  

The Company shall keep a register of the Class A Assets, the Class B Assets, the 

Class A Contributions and the Class B Contributions (as applicable) (the Register). 

Such Register shall be kept at the Company’s registered office and shall be available 

for inspection by any shareholder of the Company during working hours (or a copy 

may be provided upon request by a holder of the Class A Shares or Class B Shares). 

The Board shall record any changes to the Register as a result of any variation of, 

contribution to, increase in number or decrease in number of, the ECI Shares, the 

Class A Assets and the Class B Assets. 

The Class B Shareholders shall not have any recourse or right in relation to the 

Class A Assets. The Class A Shareholders shall not have any recourse or right in 

relation to the Class B Assets. 

Article 4. The Company shall maintain the following share premium accounts 

(together the Share Premium Accounts) in EUR: 

(i) in respect of the Class A Shares (the Class A Share Premium 

Account); and 

(ii) in respect of the Class B Shares (the Class B Share Premium 

Account). 

There shall be recorded against the Class A Share Premium Account the amount 

of all share premium and capital surplus injections (together the Class A Share 

Premium) paid into it by the Class A Shareholders in respect of the Class A Shares, 

with such amount(s) constituting freely distributable reserves of the Company with 

respect to the Class A Shares only. The Class A Share Premium and any amount on 

the Class A Share Premium Account will be only available for distribution to the Class 

A Shareholders and for the redemption of the Class A Shares. 

There shall be recorded against the Class B Share Premium Account the amount 
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of all share premium and capital surplus injections (together the Class B Share 

Premium) paid into it by the Class B Shareholders in respect of the Class B Shares, 

with such amount(s) constituting freely distributable reserves of the Company with 

respect to the Class B Shares only. The Class B Share Premium and any amount on the 

Class B Share Premium Account will be only available for distribution to the Class B 

Shareholders and for the redemption of the Class B Shares. 

For the avoidance of doubt, any unallocated share premium contributions to the 

Company outstanding prior to 23 March 2020 shall be allocated to the Class A Share 

Premium Account and the Class B Share Premium Account on a 50/50 percent basis. 

Article 5. The Company shall maintain the following special capital reserve 

accounts (accounts 115 “apports en capitaux propres non rémunérés par des titres”) 

(together the Special Capital Reserve Accounts) in EUR: 

(i) in respect of the Class A Shares (the Class A Special Capital Reserve 

Account); and 

(ii) in respect of the Class B Shares (the Class B Special Capital Reserve 

Account). 

There shall be recorded against the Class A Special Capital Reserve Account the 

amount of all special capital reserve contributions (together the Class A Special 

Capital Reserve Contributions) paid into it by the Class A Shareholders in respect of 

the Class A Shares, with such amount(s) constituting freely distributable reserves of 

the Company with respect to the Class A Shares only. The Class A Special Capital 

Reserve Contributions and any amount on the Class A Special Capital Reserve 

Account will be only available for distribution to the Class A Shareholders and for the 

redemption of the Class A Shares. 

There shall be recorded against the Class B Special Capital Reserve Account the 

amount of all special capital reserve contributions (together the Class B Special 

Capital Reserve Contributions) paid into it by the Class B Shareholders in respect of 

the Class B Shares, with such amount(s) constituting freely distributable reserves of 

the Company with respect to the Class B Shares. The Class B Special Capital Reserve 

Contributions and any amount on the Class B Special Capital Reserve will be only 

available for distribution to the Class B Shareholders and for the redemption of the 

Class B Shares. 

For the avoidance of doubt, any unallocated any special capital reserve 

contributions to the Company outstanding prior to 23 March 2020 shall be allocated to 
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the Class A Special Capital Reserve Account and the Class B Special Capital Reserve 

Account on 50/50 percent basis. 

Article 6. The The Company is managed by six (6) directors, constituting the 

board of directors (the Board), appointed by a resolution of the Shareholders which 

sets the term of their mandates. The directors of the Company do not need to be 

Shareholders. The directors shall be appointed for a period not exceeding six years and 

they shall be re-eligible; they may be removed at any time, subject to the following 

provisions. 

The Board shall be at any time composed of: 

(i) two (2) Class A-1 Directors (the Class A-1 Directors) and one (1) 

Class A-2 Director (the Class A-2 Director and, together with the Class A-1 

Directors, the Class A Directors) appointed by the general meeting of the 

Shareholders only from a list of proposed board candidates nominated by the Class A 

Shareholders. The Class A Shareholders shall solely have the right by notice to require 

the appointment of the Class A Directors, the removal/replacement of any such Class 

A Directors and to propose the appointment of another person(s) to act in place of 

such Class A Directors; and 

(ii) two (2) Class B-1 Directors (the Class B-1 Directors) and one (1) Class 

B-2 Director (the Class B-2 Director and, together with the Class B-1 Directors, the 

Class B Directors) appointed by the general meeting of the Shareholders only from a 

list of proposed board candidates nominated by the Class B Shareholders. The Class B 

Shareholders shall solely have the right by notice to require the appointment of the 

Class B Directors, the removal/replacement of any such Class B Directors and to 

propose the appointment of another person(s) to act in place of such Class B Directors. 

Each director may be removed, with or without cause at any time and replaced 

by resolution of the sole shareholder, or in case of plurality of Shareholders, by a 

resolution of the Shareholders, as the case may be, provided that such vote shall 

include: 

(i) the favorable vote of the Class A Shareholders for the removal of a 

Class A Director; and 

(ii) the favorable vote of the Class B Shareholders for the removal of a 

Class B Director. 

The Company commits to insuring each director against losses, damages or 

expenses brought about by any legal action or trial for which he/she could be held 
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responsible in his/her present or past quality as director of the company, except in the 

case where through a similar action or trial, he/she is found guilty of grave negligence 

or intentional bad management. 

Article 7. The Board has full power to perform such acts as shall be necessary or 

useful to the Company's object. All matters not expressly reserved to the shareholders 

of the Company by Law or by the present Articles are within the competence of the 

Board. 

The Board may delegate all or part of its powers regarding the day-to-day 

management or specific tasks and the representation of the Company in connection 

therewith to one or more directors or other officers; they need not be shareholders of 

the Company. 

The Company is committed either by the joint signatures of four directors, with 

at least the signature of one Class A-1 Director, the signature of one Class A-2 

Director, the signature of one Class B-1 Director and the signature of one Class B-2 

Director, or by the joint or single signature of any person(s) to whom special signatory 

powers have been delegated by the Board. 

Article 8. The Board may elect a chairman to preside a meeting of the Board. 

Such chairman shall not have casting vote.  

The Board can validly deliberate and act only if the majority of its members are 

present or represented. In case of emergency, directors may vote by letter, telegram, 

telex, telefax or e-mail. 

Any director may act at any meeting by appointing in writing or by any other 

suitable telecommunication means another director as his proxy. A director may 

represent more than one director. 

Any and all directors may participate to a meeting of the Board by conference 

call, videoconference, or any suitable telecommunication means, initiated from the 

Grand Duchy of Luxembourg and allowing all directors participating in the meeting to 

hear each other at the same time. Such participation is deemed equivalent to a 

participation in person. 

A meeting of the Board is duly constituted for all purposes if at the 

commencement of the meeting there are present in person or represented by a 

proxyholder at least one Class A-2 Director and one Class B-2 Director. 

Decisions of the Board are validly taken by a resolution approved at a duly 

constituted meeting of the Board by the affirmative positive vote of the majority of the 
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directors present or represented and including the affirmative positive vote of one 

Class A-2 Director and one Class B-2 Director. 

Resolutions in writing approved and signed by all directors (subject to the 

affirmative positive vote of one Class A-2 Director and one Class B-2 Director in 

respect of any such resolution) shall have the same effect as resolutions passed at a 

meeting of the Board. Such resolutions may be signed in counterparts, each of which 

shall be an original and all of which, taken together, shall constitute the same 

instrument. 

Deliberations of the Board shall be recorded in minutes signed jointly by one 

Class A Director and one Class B Director. Copies or extracts of such minutes shall be 

signed jointly by one Class A Director and one Class B Director. 

If the Board is not able to adopt a resolution, the relevant matter shall be referred 

to the General Meeting (as defined below) for consideration.  

Article 9. Resolutions of the Shareholders shall be adopted at a general meeting 

of the shareholders of the Company (the General Meeting). The General Meeting has 

full powers to adopt and ratify all acts and operations which are consistent with the 

Company’s corporate object. 

The annual general meeting of the shareholders shall be held on the 2nd Friday of 

the month of June at 10:00 a.m. at the registered office of the Company, or at such 

other place as may be specified in the notice of meeting. If said day is a public 

holiday, the meeting shall be held the next following working day. 

Each share entitles to one vote. 

The Shareholders may be convened to the General Meetings by the Board or the 

auditor(s). Written notice of any General Meeting shall be given to all Shareholders by 

means of a registered letter or any other means of communication individually 

accepted by their addressees at least eight (8) days prior to the date of the meeting. 

The Board members and the auditors may be convened to the General Meetings they 

did not convene themselves and are in any case entitled to participate in same.  

Each General Meeting is duly constituted if at the commencement of the 

meeting there are present in person or represented by a proxyholder at least one Class 

A Shareholder and one Class B Shareholder. 

If all the Shareholders are present or represented and consider themselves duly 

convened (provided that at least one Class A Shareholder and one Class B Shareholder 

is present or represented), and informed of the agenda of the General Meeting, it may 
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be held without prior notice. A Shareholder may grant written power of attorney to 

another person (who need not be a shareholder), in order to be represented at any 

General Meeting. If provided for in the relevant convening notice, a Shareholder may 

participate in any General Meeting by telephone or video conference, or by any other 

means of communication which allows all those taking part in the meeting to identify, 

hear and speak to each other. Participation by such means is deemed equivalent to 

participation in person at the meeting. 

If provided for in the relevant convening notice, any Shareholder may vote by 

using the forms provided by the Company for that purpose. Voting forms must contain 

the date, place and agenda of the meeting and the text of the proposed resolutions. For 

each resolution, the form must contain three boxes allowing for a vote for or against 

that resolution or an abstention. Shareholders must return the voting forms to the 

Company’s registered office. Only voting forms received prior to the General Meeting 

shall be taken into account in calculating the quorum for the meeting. Voting forms 

which indicate neither a voting intention nor an abstention shall be considered void. 

The Company shall recognize any voting arrangements agreed in any 

Shareholders’ Arrangements in accordance with the provisions of article 450-2 of the 

Law. 

Without prejudice to the provisions of the Shareholders’ Arrangements, 

resolutions to be adopted at General Meetings shall be passed by the unanimous 

positive affirmative vote of all Shareholders of the Company and any matters, 

decisions and resolutions to be approved and adopted by the General Meeting and the 

Shareholders of the Company require the unanimous positive affirmative vote and 

consent of all Shareholders of the Company.  

Resolutions in writing approved and signed by all Shareholders of the Company 

with the unanimous affirmative positive vote of all Shareholders shall have the same 

effect as resolutions passed at a General Meeting of the Shareholders. Such resolutions 

may be signed in counterparts, each of which shall be an original and all of which, 

taken together, shall constitute the same instrument. 

Article 10.  The Company’s operations shall be supervised by one or more 

supervisory auditors (commissaires). When so required by law, the Company’s 

operations shall be supervised by one or more statutory auditors (réviseurs 

d’entreprises agréés). The General Meeting shall appoint the supervisory auditors 

(commissaires)/statutory auditors (réviseurs d’entreprises agréés), and determine their 
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number and remuneration and the term of their office. The term of office may not 

exceed six (6) years but may be renewed. 

Article 11. The Company's financial year shall begin on the first day of January 

and shall end on the thirty-first day of December of each year.  

Article 12. Five per cent (5%) of the Company’s annual net profits must be 

allocated to the reserve required by law (the Legal Reserve). This requirement ceases 

when the Legal Reserve reaches an amount equal to ten per cent (10%) of the share 

capital. 

The General Meeting shall determine the allocation of the balance of the annual 

net profits. It may decide on the payment of a dividend, to transfer the balance to a 

reserve account, or to carry it forward in accordance with the applicable legal 

provisions. 

Interim dividends may be distributed at any time, subject to the following 

conditions and taking into account the following provisions: 

(i) the Board must draw up interim accounts; 

(ii) the interim accounts must show that sufficient profits and other reserves 

(including share premium) are available for distribution; it being understood that the 

amount to be distributed may not exceed the profits made since the end of the last 

financial year for which the annual accounts have been approved, if any, increased by 

profits carried forward and distributable reserves, and reduced by losses carried 

forward and sums to be allocated to the Legal Reserve; 

(iii) within two (2) months of the date of the interim accounts, the Board 

must resolve to distribute the interim dividends; and 

(iv) the supervisory auditors (commissaires) or the statutory auditors 

(réviseurs d’entreprises), as applicable, must prepare a report addressed to the Board 

which must verify whether the above conditions have been met. 

A Shareholder Return of the Company that is available for payment or 

distribution shall be paid or distributed amongst the holders of the Class A Shares and 

Class B Shares as follows:  

(a) until the aggregate amount of the Shareholder Return exceeds an amount 

equal to the Class A Contribution and/or a Class B Contribution, such Shareholder 

Return shall be paid or distributed to the holders of the Class A Shares and/or the 

Class B Shares in the following proportions: 

(i) the holders of the Class A Shares shall receive an amount equal to 
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the Class A Contribution Amount; and 

(ii) the holders of the Class B Shares shall receive an amount equal to 

the Class B Contribution Amount,  

thereafter, a Shareholder Return (if any) shall be paid or distributed as follows: 

(b) an amount equal to the Class A Share Return shall be paid or distributed 

amongst the holders of the Class A Shares in proportion to the number of Class A 

Shares held by them respectively; and 

(c) an amount equal to the Class B Share Return shall be paid or distributed 

amongst the holders of the Class B Shares in proportion to the number of Class B 

Shares held by them respectively. 

provided that: 

(d) any share premium contributions, special capital reserve contributions and 

other reserves made in relation to Class A Shares and/or allocated to the Class A 

Shares shall be only available for distribution to the holders of the Class A Shares and 

for the redemption of the Class A Shares; and 

(e) any share premium contributions, special capital reserve contributions and 

other reserves made in relation to Class B Shares and/or allocated to the Class B 

Shares shall be only available for distribution to the holders of the Class B Shares and 

for the redemption of the Class B Shares; 

(f) the holders of the Class A Shares shall have no recourse against the Class 

B Assets and the holders of the Class B Shares shall have no recourse against the Class 

A Assets. 

In determining a Shareholder Return that includes an asset which is not capable 

of distribution by the Company otherwise than in cash, such asset (including any asset 

arising in connection with the Class A Assets or the Class B Assets) shall be allocated 

a cash value which shall be determined by the Board, subject to the provisions of the 

Shareholders’ Arrangements. 

All distributions, profits, liquidation proceeds and other amounts derived by the 

Company from the Class A Assets may be distributed only to the holders of the Class 

A Shares. 

All distributions, profits, liquidation proceeds and other amounts derived by the 

Company from the Class B Assets may be distributed only to the holders of the Class 

B Shares. 

If the Shareholders decide to transfer profits to distributable reserve(s), profits 
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derived by the Company from the Class A  Assets may be transferred only to a 

distributable reserve allocated to the Class A Shareholders only and (ii) profits derived 

by the Company from the Class B Assets may be transferred only to a distributable 

reserve allocated to the Class B Shareholders. 

Article 13. The Company may be dissolved at any time by a resolution of the 

General Meeting, acting in accordance with the conditions prescribed for the 

amendment of the Articles. The General Meeting shall appoint one or more 

liquidators, who need not be shareholders, to carry out the liquidation, and shall 

determine their number, powers and remuneration. If the liquidator is a legal person, 

the physical person representing it must also be designated. Unless otherwise decided 

by the General Meeting, the liquidators shall have full power to realise the Company’s 

assets and pay its liabilities.  

At the time of closing of the liquidation, the liquidation proceeds of the 

Company will be allocated to the Shareholders in accordance with the provisions of 

article 3 and article 12. 

Article 14. All matters not expressly governed by these Articles shall be 

determined in accordance with the applicable law and the Shareholders’ 

Arrangements. 

FIFTH RESOLUTION  

Further to the above resolutions, the Meeting resolves to acknowledge the 

removal, with immediate effect, of (i) H.E. Sheikh Hamad bin Jassim bin Jabr AL-

THANI and (ii) H.E. Sheikh Jassim bin Hamad bin Jassim bin Jabr AL-THANI 

from their position as class A directors of the Company, and to grant them full 

discharge for the performance of their mandates until the date hereof. 

The Meeting resolves to redesignate, with immediate effect:  

- Jean FABER, born in Luxembourg (Grand Duchy of Luxembourg) on 26 

October 1960, with professional address at 15, Boulevard Roosevelt, L-2450 

Luxemburg (Grand Duchy of Luxembourg), currently class B director of the 

Company, as class A-1 director of the Company and to renew his mandate until the 

annual general meeting to be held in 2026;  

- Felix FABER, born in Luxembourg (Grand Duchy of Luxembourg) on 7 

February 1990, with professional address at 15, Boulevard Roosevelt, L-2450 

Luxemburg (Grand Duchy of Luxembourg), currently class B director of the 

Company, as class A-1 director of the Company and to renew his mandate until the 
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annual general meeting to be held in 2026; and 

- François FABER, born in Luxembourg (Grand Duchy of Luxembourg) on 

23 November 1988, with professional address at 15, Boulevard Roosevelt, L-2450 

Luxemburg (Grand Duchy of Luxembourg), currently class B director of the 

Company, as class B-1 director of the Company and to renew his mandate until the 

annual general meeting to be held in 2026. 

The Meeting resolves to appoint, with immediate effect: 

- Shahzad SHAHBAZ, born in Lahore (Pakistan) on 12 January 1960, with 

professional address at Wajba Palace, Dukhan Road, P.O. Box 4044, Doha (Qatar), as 

class A-2 director of the Company until the annual general meeting to be held in 2026; 

- Alex FABER, born in Luxembourg (Grand Duchy of Luxembourg) on 28 

April 1992, with professional address at 15, Boulevard Roosevelt, L-2450 Luxemburg 

(Grand Duchy of Luxembourg), as class B-1 director of the Company until the annual 

general meeting to be held in 2026; and 

- Nasir PASHA, born in Karachi (Pakistan) on 11 April 1955, with private 

address at Kempinski Resort, West Bay, Doha (Qatar), as class B-2 director of the 

Company until the annual general meeting to be held in 2026. 

ESTIMATE OF COSTS 

The expenses, costs, fees and charges of any kind whatsoever to be borne by the 

Company in connection with this notarial deed are estimated at one thousand five 

hundred Euros (EUR 1,500.-). 

DECLARATION 

The undersigned notary, who understands and speaks English, states that at the 

request of the Shareholders, this deed is drawn up in English, followed by a French 

version, and that in the case of discrepancies, the English text prevails. 

WHEREOF, this notarial deed is drawn up in Luxembourg, on the date stated 

above. 

After reading this deed aloud, the notary signs it with the appearing persons. 

SUIT LA TRADUCTION FRANCAISE DU TEXTE QUI PRECEDE : 

En l’an deux mille vingt, le vingt-troisième jour de mars.  

Par-devant Maître Carlo WERSANDT, notaire de résidence à Luxembourg, 

Grand-Duché de Luxembourg. 

S’est tenue une assemblée générale extraordinaire (l’Assemblée) des 

actionnaires de PrimeFin S.A., une société anonyme constituée et organisée selon les 
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lois du Grand-Duché de Luxembourg, ayant son siège social au 15, boulevard 

Roosevelt, L-2450 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg, inscrite au Registre 

du Commerce et des Sociétés sous le numéro B 193720 (la Société). 

La Société a été constituée suivant un acte dressé par le notaire instrumentant en 

date du 30 décembre 2014, publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et 

Associations numéro 480 du 20 février 2015. Les statuts de la Société (les Statuts) ont 

été modifiés suivant un acte dressé par le notaire instrumentant en date du 20 mai 

2015, publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations numéro 1933 du 30 

juillet 2015. 

L’Assemblée est présidée par François FABER, Bachelor Arts in International 

Business and Entrepreneurship, demeurant professionnellement à Luxembourg. 

Le Président a nommé comme secrétaire et l’Assemblée a élu comme scrutatrice 

Madame Alexia UHL, juriste, demeurant professionnellement à Luxembourg. 

Le président, le secrétaire et le scrutateur sont collectivement désignés comme le 

Bureau de l’Assemblée. 

Le Bureau de l’Assemblée ayant été ainsi constitué, le président déclare que : 

I. les actionnaires présents ou représentés et le nombre d’actions qu’ils détiennent 

sont indiqués sur une liste de présence. Ladite liste, signée ne varietur par le Bureau 

de l’Assemblée et le notaire instrumentant, restera annexée au présent procès-verbal ; 

II. il apparaît de ladite liste de présence que l’intégralité du capital social 

de la Société est représenté à la présente Assemblée de sorte qu’elle puisse 

valablement décider sur tous les points de l’ordre du jour dont les participants ont été 

préalablement informés ; 

III. le Bureau de l’Assemblée reconnaît qu’il n’y a pas d’emprunt 

obligataire émis par la Société restant impayé; 

IV. l’ordre du jour de l’Assemblée (l’Agenda) est libellé comme suit : 

1 Renonciation aux convocations ; 

2 Création de deux catégories d’actions de la Société, soit les Actions de 

Catégorie A et Actions de Catégorie B; 

3 Remplacement de toutes les trois cent dix (310) actions existantes par : 

- cent cinquante-cinq (155) Actions de Catégorie A ayant une valeur 

nominale de cent Euro (EUR 100,-) chacune ; et 

- cent cinquante-cinq (155) Actions de Catégorie B ayant une valeur 

nominale de cent Euro (EUR 100,-) chacune ; 
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4 Modification et refonte intégrale des statuts de la Société, avec l’objet social 

suivant : 

Article 2. La Société pourra effectuer toutes opérations se rapportant 

directement ou indirectement à la prise de participations sous quelque forme que ce 

soit, dans toutes entreprises, ainsi que l'administration, la gestion, le contrôle et le 

développement de ces participations. 

La Société pourra notamment employer ses fonds à la création, à la gestion, au 

développement, à la mise en valeur et à la cession d'un portefeuille se composant de 

tous types d’actifs mobiliers ou immobiliers, de tous titres et brevets de toute origine, 

participer à la création, au développement et au contrôle de toute entreprise, acquérir 

par voie d'apport, de souscription, de prise ferme ou d'option d'achat et de toute autre 

manière, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d'échange ou 

autrement, faire mettre en valeur ces affaires et brevets. 

La Société pourra emprunter sous quelque forme que ce soit. 

La Société pourra, dans les limites fixées par la Loi, accorder aux sociétés de 

son groupe ou à  ses actionnaires tous concours, prêts, avances ou garanties. 

La Société pourra accorder des sûretés et hypothèques, emprunter avec ou sans 

garantie, et accorder des garanties et sûretés pour les obligations d'autres personnes 

physiques ou morales, sous réserve des dispositions légales afférentes. 

La Société pourra prendre toutes mesures pour sauvegarder ses droits et faire 

toutes opérations qui se rattachent directement ou indirectement à son objet ou qui le 

favorisent et qui sont susceptibles de promouvoir son développement ou extension. 

5 Révocation et/ou reclassification des membres actuels du conseil 

d’administration, suite à la refonte et reformulation complète des statuts de la Société ; 

décharge pleine et entière aux administrateurs démissionnaires pour leur gestion 

réalisée au cours de leurs fonctions ; nomination de nouveaux administrateurs ; et 

6 Divers. 

V. l’Assemblée a pris les résolutions suivantes : 

PREMIERE RESOLUTION 

L’Assemblée note que tous les actionnaires de la Société (les Actionnaires) (i) 

sont présents ou représentés, (ii) ont déclaré avoir pleine connaissance de l’Agenda et 

de l’objet de l’Assemblée suffisamment à l’avance, et (iii) ont déclaré renoncer aux 

convocations préalables. L’Assemblée est donc valablement convoquée et constituée 

pour délibérer et décider sur les points à l’Agenda conformément aux Statuts et aux 
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lois luxembourgeoises applicables. 

DEUXIEME RESOLUTION 

L’Assemblée décide de créer deux catégories d’actions de la Société qui 

conféreront chacune à leurs détenteurs les droits et obligations décrits dans les statuts 

modifiés et reformulés ci-dessous, comme suit :  

- actions de catégorie A (les Actions de Catégorie A); et 

- actions de catégorie B (les Actions de Catégorie B). 

TROISIEME RESOLUTION 

L’Assemblée décide que les trois cent dix (310) actions existantes de la Société 

soient remplacées et allouées parmi les nouvelles catégories d’actions comme suit: 

- cent cinquante-cinq (155) Actions de Catégorie A ayant une valeur nominale 

de cent Euro (EUR 100,-) chacune ; et 

- cent cinquante-cinq (155) Actions de Catégorie B ayant une valeur nominale 

de cent Euro (EUR 100,-) chacune. 

QUATRIEME RESOLUTION 

L’Assemblée décide de modifier et refondre intégralement les Statuts (avec 

changement de l’objet social), afin de leur donner la teneur suivante : 

Article 1er. Il est formé par les présentes une société anonyme sous la 

dénomination PrimeFin S.A. (la Société) qui est régie par la loi luxembourgeoise du 

10 août 1915 concernant les sociétés commerciales, telle que modifiée de temps en 

temps (la Loi), ainsi que par les présents statuts (les Statuts) et tous accords conclus, 

de temps en temps, entre la Société et les actionnaires de la Société (les Pactes 

d’Actionnaires). En cas de divergences, les dispositions des Pactes d’Actionnaires 

prévaudront dans toute la mesure permise par la loi. 

Le siège social de la Société est établi dans la commune de Luxembourg-Ville. 

Lorsque des événements extraordinaires d'ordre politique, économique ou social, 

de nature à compromettre l'activité normale au siège social ou la communication aisée 

de ce siège avec l'étranger se produiront ou seront imminents, le siège social de la 

Société pourra être déclaré transféré provisoirement à l'étranger, sans que toutefois 

cette mesure ne puisse avoir d'effet sur la nationalité de la Société, laquelle, 

nonobstant ce transfert provisoire du siège, restera luxembourgeoise. 

La Société est constituée pour une durée indéterminée. 

Article 2. La Société pourra effectuer toutes opérations se rapportant 

directement ou indirectement à la prise de participations sous quelque forme que ce 
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soit, dans toutes entreprises, ainsi que l'administration, la gestion, le contrôle et le 

développement de ces participations. 

La Société pourra notamment employer ses fonds à la création, à la gestion, au 

développement, à la mise en valeur et à la cession d'un portefeuille se composant de 

tous types d’actifs mobiliers ou immobiliers, de tous titres et brevets de toute origine, 

participer à la création, au développement et au contrôle de toute entreprise, acquérir 

par voie d'apport, de souscription, de prise ferme ou d'option d'achat et de toute autre 

manière, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d'échange ou 

autrement, faire mettre en valeur ces affaires et brevets. 

La Société pourra emprunter sous quelque forme que ce soit. 

La Société pourra, dans les limites fixées par la Loi, accorder aux sociétés de son 

groupe ou à  ses actionnaires tous concours, prêts, avances ou garanties. 

La Société pourra accorder des sûretés et hypothèques, emprunter avec ou sans 

garantie, et accorder des garanties et sûretés pour les obligations d'autres personnes 

physiques ou morales, sous réserve des dispositions légales afférentes. 

La Société prendra toutes les mesures pour sauvegarder ses droits et fera toutes 

opérations généralement quelconques, qui se rattachent directement ou indirectement à 

son objet ou qui le favorisent et qui sont susceptibles de promouvoir son 

développement ou extension. 

Article 3. Le capital social de la Société est fixé à trente et un mille euros (EUR 

31.000,-), divisé en :  

- cent cinquante-cinq (155) actions de catégorie A ayant une valeur 

nominale de cent Euro (EUR 100,-) chacune  (les Actions de Catégorie A) ; et 

- cent cinquante-cinq (155) actions de catégorie B ayant une valeur 

nominale de cent Euro (EUR 100,-) chacune  (les Actions de Catégorie B). 

Les actions sont sous forme nominative uniquement. Un registre des actions est 

tenu au siège social et peut être consulté à la demande de chaque actionnaire. 

Les actions peuvent être transférées sous réserve des stipulations des Pactes 

d’Actionnaires (y compris les droits de sortie conjointe (tag-along), droits de 

préférence (first offer), obligations contractuelles de transfert conjoint (stapling)). Ces 

stipulations ne s’appliqueront pas en cas de réalisation d’un gage sur les actions dans 

la Société.  

Chaque porteur d’une Action de Catégorie A est individuellement défini comme 

Actionnaire de Catégorie A et les porteurs des Actions de Catégorie A sont ensemble 
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définis comme Actionnaires de Catégorie A. Chaque porteur d’une Action de 

Catégorie B est individuellement défini comme Actionnaire de Catégorie B et les 

porteurs des Actions de Catégorie B sont ensemble définis comme Actionnaires de 

Catégorie B.  Les Actionnaires de Catégorie A et les Actionnaires de Catégorie B sont 

ensemble définis comme les Actionnaires et chacun, un Actionnaire. 

Pour les besoins de cet article 3 : 

Actifs de Catégorie A désigne (a) 49,999743602617% des Actions ECI (à 

exprimer en un nombre entier d'Actions ECI aux fins de l’article 3 et de l’article 12) 

détenues par la Société à la Date d'Investissement ; plus (b) toutes les Actions ECI 

supplémentaires (à exprimer en un nombre entier d'Actions ECI aux fins de l’article 3 

et de l’article 12) acquises par la Société postérieurement à la Date d'Investissement et 

financées par les Actionnaires de Catégorie A et désignées par le Conseil 

d'Administration comme « Actifs de Catégorie A » et attribuées aux détenteurs des 

Actions de Catégorie A ; mais à l'exclusion (c) de toute Action ECI (qu'elle soit 

attribuée aux détenteurs des Actions de Catégorie A à la Date d'Investissement ou 

ultérieurement) qui est cédée à tout moment (y compris à la suite de la réalisation d'un 

gage sur cette Action ECI), et dans chaque cas de (a) ou (b) y compris tous les Droits 

de Catégorie A y afférents, et dans le cas de (c) y compris tous les Droits de Catégorie 

A découlant de l'Action ECI cédée avant la date de cession de cette Action ECI, qui 

constitueront des Actifs de Catégorie A. 

Droits de Catégorie A désigne (i) tous les droits et créances détenus par la 

Société en relation avec les Actifs de Catégorie A, (ii) tous les actifs en substitution 

des Actifs de Catégorie A ou acquis au titre, ou en conséquence de la détention, de ces 

actifs, et (iii) tous produits, revenus ou paiements en espèces ou en nature (y compris 

dividendes, intérêts, plus-values, boni de liquidation, produits de vente, distributions, 

distributions de capital et tous autres produits ou revenus) reçus par la Société au titre, 

ou en conséquence de la détention, des Actifs de Catégorie A.  

Actifs de Catégorie B désigne (a) 50,000256397383% des Actions ECI (à 

exprimer en un nombre entier d'Actions ECI aux fins de l’article 3 et de l’article 12) 

détenues par la Société à la Date d'Investissement ; plus (b) toutes les Actions ECI 

supplémentaires (à exprimer en un nombre entier d'Actions ECI aux fins de l’article 3 

et de l’article 12) acquises par la Société postérieurement à la Date d'Investissement et 

financées par les Actionnaires de Catégorie B et désignées par le Conseil 

d'Administration comme « Actifs de Catégorie B » et attribuées aux détenteurs des 
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Actions de Catégorie B ; mais à l'exclusion (c) de toute Action ECI (qu'elle soit 

attribuée aux détenteurs des Actions de Catégorie B à la Date d'Investissement ou 

ultérieurement) qui est cédée à tout moment (y compris à la suite de la réalisation d'un 

gage sur cette Action ECI), et dans chaque cas de (a) ou (b) y compris tous les Droits 

de Catégorie B y afférents, et dans le cas de (c) y compris tous les Droits de Catégorie 

B découlant de l'Action ECI cédée avant la date de cession de cette Action ECI, qui 

constitueront des Actifs de Catégorie B. 

Droits de Catégorie B désigne (i) tous les droits et créances détenus par la 

Société en relation avec les Actifs de Catégorie B, (ii) tous les actifs en substitution 

des Actifs de Catégorie B ou acquis au titre, ou en conséquence de la détention, de ces 

actifs, et (iii) tous produits, revenus ou paiements en espèces ou en nature (y compris 

dividendes, intérêts, plus-values, boni de liquidation, produits de vente, distributions, 

distributions de capital et tous autres produits ou revenus) reçus par la Société au titre, 

ou en conséquence de la détention, des Actifs de Catégorie B.  

Contribution de Catégorie A désigne tout montant apporté par les détenteurs 

des Actions de Catégorie A en relation avec les Actifs de Catégorie A postérieurement 

à la date d'investissement (sous forme d'apport en capital, d'apport de prime d'émission 

ou d'apport au compte de réserve spéciale de la Société).  

Montant de la Contribution de Catégorie A désigne le montant du Rendement 

d’Actionnaire concerné égal à D où : 

D = (A/(A+B))*C 

où : 

A = un montant égal à la Contribution de Catégorie A (le cas échéant) 

B = un montant égal à la Contribution de Catégorie B (le cas échéant) 

C = un montant égal au Rendement d’Actionnaire. 

Contribution de Catégorie B désigne tout montant apporté par les détenteurs 

des Actions de Catégorie B en relation avec les Actifs de Catégorie B postérieurement 

à la date d'investissement (sous forme d'apport en capital, d'apport de prime d'émission 

ou d'apport au compte de réserve spéciale de la Société).  

Montant de la Contribution de Catégorie B désigne le montant du Rendement 

d’Actionnaire concerné égal à E où : 

E = (B/(A+B))*C 

où : 

A = un montant égal à la Contribution de Catégorie A (le cas échéant) 
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B = un montant égal à la Contribution de Catégorie B (le cas échéant) 

C = un montant égal au Rendement d’Actionnaire. 

Rendement sur Actions de Catégorie A désigne le montant du Rendement 

d’Actionnaire concerné égal à Z où : 

Z = (Y/(Y+X))*U 

où : 

U = un montant égal au Rendement d’Actionnaire 

Y = le nombre total d’Actifs de Catégorie A (le cas échéant) 

X = le nombre total d’Actifs de Catégorie B (le cas échéant). 

Rendement sur Actions de Catégorie B désigne le montant du Rendement 

d’Actionnaire concerné égal à W où : 

W = (X/(Y+X))*U 

où : 

U = un montant égal au Rendement d’Actionnaire 

Y = le nombre total d’Actifs de Catégorie A (le cas échéant) 

X = le nombre total d’Actifs de Catégorie B (le cas échéant). 

Actions ECI désigne les actions dans le capital d’El Corte Inglés S.A. détenues 

par la Société à la Date d’Investissement plus toutes autres actions dans le capital d’El 

Corte Inglés S.A. acquises par la Société après la Date d’Investissement. 

Date d’Investissement désigne le 23 mars 2020. 

Rendement d’Actionnaire désigne un montant égal à la somme de tout ou 

partie des montants à payer et des distributions à effectuer (que ce soit en espèces ou 

en nature et que ce soit sous forme de dividende, remboursement de capital, 

remboursement de primes d'émission, remboursement de la réserve spéciale de capital 

ou d'autres réserves, de rachat, de remboursement, de liquidation ou autre) aux 

détenteurs des Actions de Catégorie A et des Actions de Catégorie B concernant les 

Actifs de Catégorie A et les Actifs de Catégorie B. 

Aucun paiement ou distribution en relation avec les Actions de Catégorie A et 

les Actions de Catégorie B (que ce soit en espèces ou en nature et que ce soit sous 

forme de dividende, remboursement de capital, remboursement de primes d'émission, 

remboursement de la réserve spéciale de capital ou d'autres réserves, de rachat, de 

remboursement, de liquidation ou autre) ne sera effectué aux détenteurs d'Actions de 

Catégorie A ou d’Actions de Catégorie B autrement qu'en conformité avec les 

stipulations respectives concernant le Rendement d’Actionnaire énoncées dans le 
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présent article 3, et chaque partie s'engage envers l'autre partie à respecter les 

conditions du présent article 3 en ce qui concerne tout Rendement d’Actionnaire. 

La Société doit tenir un registre des Actifs de Catégorie A, des Actifs de 

Catégorie B, des Contributions de Catégorie A et des Contributions de Catégorie B 

(selon le cas) (le Registre). Ce Registre sera tenu au siège social de la Société et sera 

disponible pour inspection pendant les Heures de Travail (ou une copie peut être 

fournie sur demande par un détenteur d'Actions de Catégorie A ou d'Actions de 

Catégorie B). Le Conseil doit enregistrer toute modification du Registre résultant d'une 

modification, d'un apport, d'une augmentation ou d'une diminution du nombre 

d'Actions ECI, d'Actifs de Catégorie A et d'Actifs de Catégorie B. 

Les Actionnaires de Catégorie B ne disposent d’aucun recours ou droit en lien 

avec les Actifs de Catégorie A. Les Actionnaires de Catégorie A ne disposent d’aucun 

recours ou droit en lien avec les Actifs de Catégorie B. 

Article 4. La Société maintiendra les comptes de prime d’émission suivants 

(ensemble, les Comptes de Prime d’Emission) en EUR: 

(i) lié aux Actions de Catégorie A, le Compte de Prime d’Emission de 

Catégorie A ; et 

(ii) lié aux Actions de Catégorie B, le Compte de Prime d’Emission de 

Catégorie B. 

Sera attribué au Compte de Prime d’Emission de Catégorie A tout montant de 

toute prime d’émission et injection d’excédents de capitaux (ensemble, les Primes 

d’Emission de Catégorie A) versé par les Actionnaires de Catégorie A au titre des 

Actions de Catégorie A, ce ou ces montant(s) constituant des réserves librement 

distribuables de la Société en rapport avec les Actions de Catégorie A uniquement. Les 

Prime d’Emission de Catégorie A et tout montant crédité sur le Compte de Prime 

d’Emission de Catégorie A ne sont disponibles à la distribution qu’aux Actionnaires 

de Catégorie A et qu’aux fins du rachat des Actions de Catégorie A. 

Sera attribué au Compte de Prime d’Emission de Catégorie B tout montant de 

toute prime d’émission et injection d’excédents de capitaux (ensemble, les Primes 

d’Emission de Catégorie B) versé par les Actionnaires de Catégorie B au titre des 

Actions de Catégorie B, ce ou ces montant(s) constituant des réserves librement 

distribuables de la Société en rapport avec les Actions de Catégorie B uniquement. La 

Prime d’Emission de Catégorie B et tout montant crédité sur le Compte de Prime 

d’Emission de Catégorie B ne sont disponibles à la distribution qu’aux Actionnaires de 
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Catégorie B et qu’aux fins du rachat des Actions de Catégorie B. 

Afin de lever toute ambigüité, tout apport en prime d’émission à la Société, non 

attribué, dû avant le 23 mars 2020, sera affecté au Compte de Prime d’Emission de 

Catégorie A et au Compte de Prime d’Emission de Catégorie B sur une base de 50/50 

pour cent. 

Article 5. La Société maintiendra les comptes de réserve spéciale (comptes 115 -

 apports en capitaux propres non rémunérés par des titres) suivants (ensemble, les 

Comptes de Réserve Spéciale ») en EUR: 

(i) lié aux Actions de Catégorie A, le Compte de Réserve Spéciale de 

Catégorie A ; et 

(ii) lié aux Actions de Catégorie B, le Compte de Réserve Spéciale de 

Catégorie B. 

Sera attribué au Compte de Réserve Spéciale de Catégorie A tout montant de 

tous apports en capitaux propres non rémunérés par des titres à la réserve spéciale 

(ensemble, les Apports en Capitaux à la Réserve Spéciale de Catégorie A) effectué 

par les Actionnaires de Catégorie A au titre des Actions de Catégorie A, ce ou ces 

montant(s) constituant des réserves librement distribuables de la Société en rapport 

avec les Actions de Catégorie A uniquement. Les Apports en Capitaux à la Réserve 

Spéciale de Catégorie A et tout montant crédité sur le Compte de Réserve Spéciale de 

Catégorie A ne sont disponibles à la distribution qu’aux Actionnaires de Catégorie A 

et qu’aux fins du rachat des Actions de Catégorie A. 

Sera attribué au Compte de Réserve Spéciale de Catégorie B tout montant de 

tous apports non rémunérés par des titres à la réserve spéciale (ensemble, les Apports 

en Capitaux à la Réserve Spéciale de Catégorie B) effectué par les Actionnaires de 

Catégorie B au titre des Actions de Catégorie B, ce ou ces montant(s) constituant des 

réserves librement distribuables de la Société en rapport avec les Actions de Catégorie 

B uniquement. Les Apports en Capitaux à la Réserve Spéciale de Catégorie B et tout 

montant crédité sur le Compte de Réserve Spéciale de Catégorie B ne sont disponibles 

à la distribution qu’aux Actionnaires de Catégorie B et qu’aux fins du rachat des 

Actions de Catégorie B. 

Afin de lever toute ambigüité, tout apport non rémunéré par des titres à la 

réserve spéciale de la Société, non attribué, dû avant le 23 mars 2020, sera attribué au 

Compte de Réserve Spéciale de Catégorie A et au Compte de Réserve Spéciale de 

Catégorie B sur une base de 50/50 pour cent. 
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Article 6. La Société est administrée par six (6) administrateurs, constituant le 

conseil d’administration (le Conseil), nommés par résolution des Actionnaires qui 

détermine la durée de leur mandat. Les membres du Conseil n’ont pas à être 

Actionnaires. Les administrateurs seront nommés pour une durée n’excédant pas six 

ans et seront rééligibles ; ils peuvent être révoqués à tout moment, sous réserve des 

stipulations suivantes.  

Le Conseil sera composé de : 

(i) deux (2) Administrateurs de Catégorie A-1 (les Administrateurs de 

Catégorie A-1) et un (1) Administrateur de Catégorie A-2 (l’Administrateur de 

Catégorie A-2 et, ensemble avec les Administrateurs de Catégorie A-1, les 

Administrateurs de Catégorie A) nommés par résolution des Actionnaires parmi une 

liste de candidats proposés par les Actionnaires de Catégorie A. Les Actionnaires de 

Catégorie A auront seuls le droit sur notification d’exiger la nomination des 

Administrateurs de Catégorie A, la démission ou le remplacement de tout 

Administrateur de Catégorie A et de proposer la nomination de toute autre personne(s) 

pour agir en remplacement de ces Administrateur de Catégorie A.  

(ii) deux (2) Administrateurs de Catégorie B-1 (les Administrateurs de 

Catégorie B-1) et un (1) Administrateur de Catégorie B-2 ((l’Administrateur de 

Catégorie B-2 et, ensemble avec les Administrateurs de Catégorie B-1,  les 

Administrateurs de Catégorie B) nommé par résolution des Actionnaires parmi une 

liste de candidats proposés par les Actionnaires de Catégorie B. Les Actionnaires de 

Catégorie B auront seuls le droit sur notification d’exiger la nomination des 

Administrateurs de Catégorie B, la démission ou le remplacement de tout 

Administrateur de Catégorie B et de proposer la nomination de toute autre personne(s) 

pour agir en remplacement de ces Administrateur de Catégorie B. 

Chaque administrateur peut être révoqué, pour ou sans justes motifs, à tout 

moment, et être remplacé par résolution de l'actionnaire unique ou, en cas de pluralité 

d’Actionnaires, par une résolution des Actionnaires, selon le cas, à condition toutefois 

que ce vote inclue:  

(i) le vote affirmatif des Actionnaires de Catégorie A pour la révocation d’un 

Administrateur de Catégorie A ; 

(ii) le vote affirmatif des Actionnaires de Catégorie B pour la révocation d’un 

Administrateur de Catégorie B. 

La Société s'engage à assurer tout administrateur contre les pertes, dommages ou 
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dépenses occasionnés par toute action ou procès par lequel il pourra être mis en cause 

en cause en sa qualité passée ou présente d'administrateur de la Société, sauf le cas ou 

dans pareille action ou procès, il sera finalement condamné pour négligence grave ou 

mauvaise administration intentionnelle. 

Article 7. Le Conseil a le pouvoir d'accomplir tous les actes nécessaires ou utiles 

à la réalisation de l'objet de la Société. Tout ce qui n'est pas expressément réservé aux 

actionnaires de la Société par la Loi ou les présents Statuts est de la compétence du 

Conseil.  

Le Conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion 

journalière de la Société ou des tâches spécifiques ainsi que la représentation de la 

Société en ce qui concerne cette gestion à un ou plusieurs administrateurs ou autres 

agents, actionnaires de la Société ou non. 

La Société est engagée soit par la signature conjointe de quatre administrateurs, 

dont au moins la signature d'un Administrateur de Catégorie A-1, la signature d'un 

Administrateur de Catégorie A-2, la signature d'un Administrateur de Catégorie B-1 et 

la signature d'un Administrateur de Catégorie B-2, soit par la signature conjointe ou 

unique de toute(s) personne(s) à qui des pouvoirs de signature spéciaux ont été 

délégués par le Conseil. 

Article 8. Le Conseil peut désigner un président afin de présider une réunion du 

Conseil. Ce président n’aura pas de voix prépondérante..  

Le Conseil ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou 

représentée. En cas d'urgence, les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, 

télégramme, télex, téléfax ou courrier électronique. 

Chaque administrateur peut prendre part aux réunions du Conseil en désignant 

par écrit ou par tout autre moyen de communication adéquat un autre administrateur 

pour le représenter. Un administrateur peut représenter plus d’un administrateur. 

Tout administrateur peut participer à une réunion du Conseil par conférence 

téléphonique, vidéoconférence ou par tout autre moyen de communication approprié, 

initiés depuis le Grand-Duché de Luxembourg et permettant à l’ensemble des 

administrateurs participant à la réunion de s’entendre les uns les autres au même 

moment. Une telle participation est réputée équivalente à une participation physique. 

Une réunion du Conseil est dûment constituée à toutes fins, si au commencement 

de la réunion au moins un Administrateur de Catégorie A-2 et un Administrateur de 

Catégorie B-2 sont présents en personne ou représentés par un mandataire. 
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Lors d’une réunion du Conseil dûment constituée, les résolutions du Conseil 

sont valablement prises par un vote favorable positif de la majorité des administrateurs 

présents ou représentés et comprenant le vote favorable positif d’un Administrateur de 

Catégorie A-2 et d’un Administrateur de Catégorie B-2. 

Les résolutions écrites approuvées et signées par tous les administrateurs (sous 

réserve du vote favorable positif d’un Administrateur de Catégorie A-2 et d’un 

Administrateur de Catégorie B-2 concernant une telle résolution) ont le même effet 

que les résolutions prises lors d’une réunion du Conseil. Ces résolutions peuvent être 

signées sur des exemplaires séparés, chacun d’eux constituant un original et tous 

ensembles constituant un seul et même acte.  

Les délibérations du Conseil sont consignées dans des minutes signées 

conjointement par un Administrateur de Catégorie A et un Administrateur de 

Catégorie B. Les copies ou extraits de ces minutes sont signés conjointement par un 

Administrateur de Catégorie A et un Administrateur de Catégorie B. 

Si le Conseil n’est pas en mesure d’adopter une résolution, le sujet concerné sera 

déféré à l’Assemblée Générale (telle que définie ci-dessous) pour avis. 

Article 9. Les résolutions des Actionnaires sont adoptées lors d’une assemblée 

générale des actionnaires de la Société (l’Assemblée Générale). L’Assemblée 

Générale a les pouvoirs les plus étendus pour adopter et ratifier tous les actes et 

opérations conformes à l’objet social de la Société. 

L'assemblée générale annuelle des actionnaires se tiendra le 2ème vendredi du 

mois de juin à 10.00 heures au siège social de la Société ou à tout autre endroit qui 

sera fixé dans l'avis de convocation. Si ce jour est férié, l'assemblée se tiendra le 

premier jour ouvrable suivant. 

Chaque action donne droit à une voix. 

Les Actionnaires peuvent être convoqués aux Assemblées Générales à 

l’initiative du Conseil ou du/des commissaire(s). Une convocation écrite à toute 

Assemblée Générale est donnée à tous les Actionnaires par courrier recommandé ou 

tout autre moyen de communication individuellement accepté par leurs destinataires 

au moins huit (8) jours avant la date de l’assemblée. Les membres du Conseil et les 

commissaires peuvent être convoqués aux Assemblées Générales qu’ils n’auront pas 

eux-mêmes convoquées et sont dans tous les cas habilités à y participer. 

Chaque Assemblée Générale est dûment constituée si au commencement de la 

réunion au moins un Actionnaire de Catégorie A et un Actionnaire de Catégorie B sont 
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présents en personne ou représentés par un mandataire. 

Si tous les Actionnaires sont présents ou représentés et se considèrent comme 

ayant été valablement convoqués (à condition qu’au moins un Actionnaire de 

Catégorie A et un Actionnaire de Catégorie B soient présents ou représentés) et 

informés de l’ordre du jour de l’Assemblée Générale, celle-ci peut se tenir sans 

convocation préalable. Un Actionnaire peut donner une procuration écrite à toute autre 

personne (actionnaire ou non) afin d’être représenté à toute Assemblée Générale. Si la 

convocation le prévoit, un Actionnaire peut participer à toute Assemblée Générale par 

téléphone ou visioconférence ou par tout autre moyen de communication permettant à 

l’ensemble des personnes participant à la réunion de s’identifier, de s’entendre et de se 

parler. La participation par un de ces moyens équivaut à une participation en personne 

à cette assemblée. 

Si la convocation le prévoit, tout Actionnaire peut voter au moyen des 

formulaires de vote fournis par la Société à cet effet. Les formulaires de vote doivent 

indiquer la date, le lieu et l’ordre du jour de la réunion et le texte des résolutions 

proposées. Pour chaque résolution, le formulaire doit contenir trois cases permettant 

de voter pour ou contre cette résolution ou de s’abstenir. Les Actionnaires doivent 

renvoyer les formulaires de vote au siège social de la Société. Pour le calcul du 

quorum, seuls les formulaires de vote reçus par la Société avant l’Assemblée Générale 

sont pris en compte. Les formulaires de vote qui n’indiquent ni une intention de vote 

ni une abstention sont nuls. 

La Société reconnaîtra tous arrangements de vote convenus dans tout Pacte 

d’Actionnaires conformément aux dispositions de l’article 450-2 de la Loi. 

Sans préjudice des stipulations des Pactes d’Actionnaires, les résolutions à 

adopter aux Assemblées Générales devront être prises par le vote positif affirmatif 

unanime de tous les Actionnaires de la Société et tout sujet, décision et résolutions à 

approuver et adopter par l’Assemblée Générale et les Actionnaires de la Société 

requiert le vote et consentement positif affirmatif unanime de tous les Actionnaires de 

la Société. 

Les résolutions écrites approuvées et signées par tous les Actionnaires de la 

Société avec le vote favorable positif de tous les Actionnaires ont le même effet que 

les résolutions prises lors d’une Assemblée Générale des Actionnaires. Ces résolutions 

peuvent être signées sur des exemplaires séparés, chacun d’eux constituant un original 

et tous ensembles constituant un seul et même acte.  
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Article 10. Les opérations de la Société sont contrôlées par un ou plusieurs 

commissaires. Les opérations de la Société sont contrôlées par un ou plusieurs 

réviseurs d’entreprises agréés, quand la loi le requiert. L’Assemblée Générale nomme 

les commissaires/réviseurs d’entreprises agréés et détermine leur nombre, leur 

rémunération et la durée de leur mandat. Le mandat des commissaires ne peut pas 

dépasser six (6) ans mais peut être renouvelé. 

Article 11. L’exercice social commence le premier jour de janvier et se termine 

le trente-et-unième jour de décembre de chaque année. 

Article 12. Cinq pour cent (5 %) des bénéfices nets annuels de la Société sont 

attribués à la réserve requise par la Loi (la Réserve Légale). Cette affectation cesse 

d’être exigée quand la Réserve Légale atteint dix pour cent (10 %) du capital social. 

L’Assemblée Générale décide de l’attribution du solde des bénéfices nets 

annuels. Elle peut allouer ce bénéfice au paiement d’un dividende, l’attribuer à un 

compte de réserve ou le reporter en respectant les dispositions légales applicables. 

Des dividendes intérimaires peuvent être distribués à tout moment, aux 

conditions suivantes: 

(i) le Conseil établit des comptes intérimaires ; 

(ii) ces comptes intérimaires doivent montrer que suffisamment de bénéfices 

et autres réserves (y compris la prime d’émission) sont disponibles pour une 

distribution; étant entendu que le montant à distribuer ne peut pas dépasser le montant 

des bénéfices réalisés depuis la fin du dernier exercice social dont les comptes annuels 

ont été approuvés, le cas échéant, augmenté des bénéfices reportés et des réserves 

distribuables, et réduit par les pertes reportées et les sommes à attribuer à la Réserve 

Légale ; 

(iii) le Conseil doit décider de distribuer les dividendes intérimaires dans les 

deux (2) mois suivant la date des comptes intérimaires ; et 

(iv) les commissaires ou les réviseurs d’entreprises, selon le cas, doivent 

préparer un rapport au Conseil qui doit vérifier si les conditions prévues ci-dessus ont 

été remplies. 

Un Rendement d’Actionnaire de la Société qui est disponible pour paiement ou 

distribution sera payé ou distribué entre les détenteurs des Actions de Catégorie A et 

des Actions de Catégorie B comme suit : 

(a) jusqu'à ce que le montant total du Rendement d’Actionnaire dépasse un 

montant égal à la Contribution de Catégorie A et/ou à la Contribution de Catégorie B, 
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ce Rendement d’Actionnaire sera payé ou distribué aux détenteurs des Actions de 

Catégorie A et/ou des Actions de Catégorie B dans les proportions suivantes ; 

(i) les détenteurs des Actions de Catégorie A recevront un montant égal 

au montant de la Contribution de Catégorie A ; et 

(ii) les détenteurs des Actions de Catégorie B recevront un montant égal 

au montant de la Contribution de Catégorie B,  

par la suite, un Rendement d’Actionnaire (s’il y a lieu) sera payé ou distribué 

comme suit : 

(b) un montant égal au Rendement sur Actions de Catégorie A sera payé ou 

distribué entre les détenteurs des Actions de Catégorie A au prorata du nombre 

d'Actions de Catégorie A qu'ils détiennent respectivement ; et 

(c) un montant égal au Rendement sur Actions de Catégorie B sera payé ou 

distribué entre les détenteurs des Actions de Catégorie B au prorata du nombre 

d'Actions de Catégorie B qu'ils détiennent respectivement. 

à condition que : 

(d) toute contribution aux primes d'émission, contributions aux réserves 

spéciales de capital et autres réserves faites en rapport avec les Actions de Catégorie A 

et/ou attribuées aux Actions de Catégorie A ne soit disponible que pour être distribuée 

aux détenteurs des Actions de Catégorie A et pour le rachat des Actions de Catégorie 

A ; 

(e) les apports de primes d'émission, les apports de réserves spéciales de 

capital et autres réserves effectués en relation avec les Actions de Catégorie B et/ou 

attribués aux Actions de Catégorie B ne soient disponibles que pour être distribués aux 

détenteurs des Actions de Catégorie B et pour le rachat des Actions de Catégorie B ; et 

(f) les détenteurs des Actions de Catégorie A n’aient aucun recours contre les 

Actifs de Catégorie B et les détenteurs des Actions de Catégorie B n’aient aucun 

recours contre les Actifs de Catégorie A. 

Lors de la détermination d'un Rendement d’Actionnaire comprenant un actif qui 

ne peut être distribué par la Société autrement qu'en espèces, cet actif (y compris tout 

actif lié aux Actifs de Catégorie A ou aux Actifs de Catégorie B) se verra attribuer une 

valeur en espèces qui sera déterminée par le Conseil, sous réserve des stipulations des 

Pactes d’Actionnaires. 

Toutes les distributions, produits, boni de liquidation et autres montants tirés par 

la Société des Actifs de Catégorie A ne peuvent être distribués qu'aux détenteurs des 
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Actions de Catégorie A. 

Toutes les distributions, produits, boni de liquidation et autres montants tirés par 

la Société des Actifs de Catégorie B ne peuvent être distribués qu'aux détenteurs des 

Actions de Catégorie B. 

Si les Actionnaires décident d’attribuer des profits aux réserves distribuables, (i) 

les profits tirés par la Société des Actifs de Catégorie A ne peuvent être attribués qu’à 

une réserve distribuable allouée spécialement aux Actionnaires de Catégorie A et (ii) 

les profits tirés par la Société des Actifs de Catégorie B ne peuvent être attribués qu’à 

une réserve distribuable allouée spécialement aux Actionnaires de Catégorie B. 

Article 13. La Société peut être dissoute à tout moment, par une résolution de 

l’Assemblée Générale, agissant selon les modalités requises pour la modification des 

Statuts. L’Assemblée Générale nomme un ou plusieurs liquidateurs, qui n’ont pas 

besoin d’être actionnaires, pour réaliser la liquidation et détermineront leur nombre, 

pouvoirs et rémunération. Si le ou un liquidateur est une personne morale, la personne 

physique la représentant doit également être désignée. Sauf décision contraire de 

l’Assemblée Générale, les liquidateurs sont investis des pouvoirs les plus étendus pour 

réaliser les actifs et payer les dettes de la Société. 

Au moment de la clôture de la liquidation, le boni de liquidation de la Société 

sera attribué aux Actionnaires conformément aux stipulations de l’article 3 et de 

l’article 12. 

Article 14. Pour tous les points non expressément prévus par les Statuts, il est 

fait référence à la loi et, sous réserve des dispositions légales d’ordre public, à tout 

Pacte d’Actionnaires 

CINQUIEME RESOLUTION 

Par conséquent des résolutions ci-dessus, l’Assemblée décide de prendre note de 

la révocation, avec effet immédiat, de (i) H.E. Sheikh Hamad bin Jassim bin Jabr 

AL-THANI, et (ii) H.E. Sheikh Jassim bin Hamad bin Jassim bin Jabr AL-

THANI de leur position d’administrateurs de catégorie A de la Société, et de leur 

donner décharge pleine et entière pour l’exécution de leurs mandats jusqu’à la date des 

présentes.  

L’Assemblée décide de redésigner, avec effet immédiat :  

- Jean FABER, né le 26 octobre 1960 à Luxembourg (Grand-Duché de 

Luxembourg), avec adresse professionnelle au 15, Boulevard Roosevelt, L-2450 

Luxemburg (Grand-Duché de Luxembourg), actuellement administrateur de catégorie 



34 

 

B de la Société, en administrateur de catégorie A-1 de la Société et de renouveler son 

mandat jusqu’à l’assemblée générale ordinaire qui se tiendra en 2026 ;  

- Felix FABER, né le 7 février 1990 à Luxembourg (Grand-Duché de 

Luxembourg), avec adresse professionnelle au 15, Boulevard Roosevelt, L-2450 

Luxemburg (Grand-Duché de Luxembourg), actuellement administrateur de catégorie 

B de la Société, en administrateur de catégorie A-1 de la Société et de renouveler son 

mandat jusqu’à l’assemblée générale ordinaire qui se tiendra en 2026 ; et 

- François FABER, né le 23 novembre 1988 à Luxembourg (Grand-Duché de 

Luxembourg), avec adresse professionnelle au 15, Boulevard Roosevelt, L-2450 

Luxemburg (Grand-Duché de Luxembourg), actuellement administrateur de catégorie 

B de la Société, en administrateur de catégorie B-1 de la Société et de renouveler son 

mandat jusqu’à l’assemblée générale ordinaire qui se tiendra en 2026. 

L’Assemblée décide de nommer, avec effet immédiat : 

- Shahzad SHAHBAZ, née le 12 janvier 1960 à Lahore (Pakistan), avec adresse 

professionnelle au Wajba Palace, Dukhan Road, P.O. Box 4044, Doha (Qatar), en tant 

qu’administrateur de catégorie A-2 de la Société jusqu’à l’assemblée générale 

ordinaire qui se tiendra en 2026 ;  

- Alex FABER, né le 28 avril 1992 à Luxembourg (Grand-Duché de 

Luxembourg), avec adresse professionnelle au 15, Boulevard Roosevelt, L-2450 

Luxemburg (Grand-Duché de Luxembourg), en tant qu’administrateur de catégorie B-

1 de la Société jusqu’à l’assemblée générale ordinaire qui se tiendra en 2026 ; et 

- Nasir PASHA, né le 11 avril 1955 à Karachi (Pakistan), avec adresse privée au 

Kempinski Resort, West Bay, Doha (Qatar),, en tant qu’administrateur de catégorie B-

2 de la Société jusqu’à l’assemblée générale ordinaire qui se tiendra en 2026. 

ESTIMATION DES FRAIS 

Les dépenses, coûts, honoraires et charges de toutes sortes qui incombent à la 

Société en raison du présent acte s’élèvent approximativement à mille cinq cents euros 

(EUR 1.500,-). 

DECLARATION 

Le notaire soussigné, qui comprend et parle l'anglais, déclare qu’à la demande 

des Actionnaires, le présent acte est rédigé en anglais, suivi d'une version française et 

que, en cas de divergences, la version anglaise fait foi. 

DONT ACTE, fait et passé à Luxembourg, à la date qu’en tête des présentes. 

Après avoir lu le présent acte à voix haute, le notaire le signe avec les personnes 
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comparantes. 

Signé F. FABER, A. UHL, C. WERSANDT 

------------------------------------------------------------------------------------- 

Enregistré à Luxembourg A.C. 2, le 25 mars 2020 

2LAC/2020/5870 

Reçu soixante-quinze euros 

75,00 € 

Le Receveur, (signé) André MULLER 

------------------------------------------------------------------------------------- 

POUR EXPEDITION CONFORME 

délivrée; 

Luxembourg, le 30 mars 2020 
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PrimeFin S.A. 

Société anonyme 

15, boulevard Roosevelt, L-2450 Luxembourg 

R.C.S. Luxembourg: B 193720 

 

NUMERO 565/2020 

ACTE RECTIFICATIF DU 24 MARS 2020 DE L’ACTE DE L’ASSEMBLEE 

GENERALE EXTRAORDINAIRE NUMERO 556/2020 DU 23 MARS 2020  

In the year two thousand twenty, on the twenty-fourth day of the month of March. 

Before Us, Me Carlo WERSANDT, notary, residing in Luxembourg, Grand Duchy 

of Luxembourg, undersigned, 

APPEARED: 

Mr. François FABER, Bachelor Arts in International Business and 

Entrepreneurship, with professional address in Luxembourg, by virtue of proxy given 

under private seal by the sole shareholder. 

The said proxy, signed ne varietur by the proxyholder of the appearing party and 

the officiating notary, shall remain annexed to this deed to be filed at the same time with 

the registration authorities. 

On 23 March 2020, an extraordinary general meeting of the shareholders of 

PrimeFin S.A., a public limited liability company (société anonyme) incorporated and 

existing under the laws of Luxembourg, having its registered office at 15, boulevard 

Roosevelt, L-2450 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg, registered with the 

Luxembourg Register of Commerce and Companies under number B 193720 has been 

held before the undersigned notary, residing in Luxembourg (the "EGM"); the minutes 

of the EGM have been recorded by notarial deed of the undersigned notary under number 

556/2020 (the "Deed"). 

The EGM has not yet been published in the Recueil Electronique des Sociétés et 

Associations.  

It was stated that the Deed contained certain errors which need to be rectified and 

therefore requested that the notary shall record the following rectifications to the Deed, 

which shall be stated as follows:  

Recueil Electronique des Sociétés et Associations
Numéro RCS : B193720
Référence de publication : RESA_2020_073.307
Publié au RESA N° RESA_2020_073 le 31/03/2020
Déposé le 31/03/2020
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" In the year two thousand and twenty, on the twenty-third day of March.  

Before the undersigned, Maître Carlo WERSANDT, notary residing in 

Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg,  

Was held an extraordinary general meeting (the Meeting) of the shareholders of 

PrimeFin S.A., a public limited liability company (société anonyme) incorporated and 

existing under the laws of Luxembourg, having its registered office at 15, boulevard 

Roosevelt, L-2450 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg, registered with the 

Luxembourg Register of Commerce and Companies under number B 193720 (the 

Company). 

The Company was incorporated pursuant to a deed of the undersigned notary on 30 

December 2014, published in the Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations 

number 480 of 20 February 2015. The articles of association of the Company (the Articles) 

have been amended pursuant to a deed of the undersigned notary on 20 May 2015, 

published in the Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations number 1933 of 30 

July 2015. 

The Meeting is chaired by François FABER, Bachelor Arts in International 

Business and Entrepreneurship, with professional address in Luxembourg. 

The chairman appointed as secretary and the Meeting elected as scrutineer Mrs 

Alexia UHL, lawyer, with professional address in Luxembourg. 

The chairman, the secretary and the scrutineer are collectively referred to as the 

Board of the Meeting. 

The Board of the Meeting having thus been constituted, the chairman declares that: 

I. the shareholders present or represented and the number of their shares are shown 

on an attendance list. Such list, signed ne varietur by the Board of the Meeting and the 

undersigned notary, shall remain attached to the present minutes; 

II. it appears from the attendance list that the entire share capital of the Company is 

represented at the present Meeting so that the Meeting can validly decide on all the items 

of the agenda of which the participants have been beforehand informed; 

III. the agenda of the Meeting is as follows (the Agenda): 

1 Waiver of convening notices; 

2 Creation of two classes of shares of the Company, namely Class A Shares and 

Class B Shares; 

3 Replacement of all the existing twelve three hundred ten (310) shares by: 

- one hundred fifty-five (155) Class A Shares with a nominal value of one 



 

- 3 - 
 

hundred Euro (EUR 100.-) each; and 

- one hundred fifty-five (155) Class B Shares with a nominal value of one 

hundred Euro (EUR 100.-) each; 

4 Full amendment and restatement of the articles of association of the Company, 

including an amendment to the representation rules and with the following corporate 

object: 

Article 2. The Company may make any transactions pertaining directly or indirectly 

to the taking of participating interests in any enterprises in whatever form, as well as the 

administration, the management, the control and the development of such participating 

interests. 

The Company may particularly use its funds for the setting-up, the management, 

the development and the disposal of a portfolio consisting of any type of movable or 

immovable assets, securities and patents of whatever origin, participate in the creation, 

the development and the control of any enterprise, acquire by way of contribution, 

subscription, underwriting or by option to purchase and any other way whatever, any 

type of securities and patents, realise them by way of sale, transfer, exchange or 

otherwise, have developed these securities and patents. 

The Company may borrow in any form whatever. 

The Company may grant to the companies of its group or to its shareholders, any 

support, loans, advances or guarantees, within the limits of the Law. 

The Company can grant security interests and mortgages, contract loans with or 

without guarantees, and grant guarantees and security interests for the obligations of 

other persons or companies, within the limits of the relevant legal provisions. 

The Company may take any measure to safeguard its rights and make any 

transactions whatsoever which are directly or indirectly connected with its purposes and 

which are liable to promote its development or extension. 

5 Removal and/or redesignation of the current members of the board of directors, 

as a result of the amendment and restatement of the articles of association of the 

Company; discharge for the performance of their duties by the resigning directors; 

appointment of new directors; and 

6 Miscellaneous. 

IV. the Meeting has taken the following resolutions: 

FIRST RESOLUTION 

The Meeting notes that all shareholders of the Company (the Shareholders) (i) are 
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present or represented, (ii) have declared having full knowledge of the Agenda and of the 

purpose of the Meeting sufficiently in advance, and (iii) have declared to waive any prior 

convening notice. The Meeting was thus validly convened and constituted to deliberate 

and resolve on the items of the Agenda in accordance with the Articles and the applicable 

Luxembourg laws. 

SECOND RESOLUTION 

The Meeting resolves to create two classes of shares of the Company that will each 

entitle their holders to the rights and obligations described in the amended and restated 

articles of association below, as follows: 

- class A shares (the Class A Shares); and 

- class B shares (the Class B Shares). 

THIRD RESOLUTION 

The Meeting resolves that the existing twelve three hundred ten (310) shares of the 

Company be replaced and allocated among the new classes of shares as follows: 

- one hundred fifty-five (155) shares to the Class A Shares; and 

- one hundred fifty-five (155) shares to the Class B Shares. 

FOURTH RESOLUTION 

The Meeting resolves to fully amend and restate the Articles (including the 

amendment of the representation rules and the corporate object), so that they shall 

henceforth read as follows: 

Article 1. There is hereby formed a public limited liability company (société 

anonyme) under the name of PrimeFin S.A. (the Company) which is governed by the 

Luxembourg law of 10 August 1915 concerning commercial companies, as amended 

from time to time (the Law), as well as by the present articles of association (the Articles) 

and any arrangements entered into, from time to time, by and between the Company and 

the shareholders of the Company (the Shareholders’ Arrangements). In case of any 

discrepancies, the provisions of the Shareholders’ Arrangements shall prevail to the 

fullest extent permitted by law. 

The registered office of the Company is established in the municipality of 

Luxembourg- City. 

If extraordinary events of a political, economic or social character, likely to impair 

normal activity at the registered office or easy communication between that office and 

foreign countries shall occur or shall be imminent, the registered office of the Company 

may be provisionally transferred abroad. Such temporary measure shall, however, have 
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no effect on the nationality of the Company which, notwithstanding such provisional 

transfer of the registered office, shall remain a Luxembourg company. 

The Company is established for an unlimited period. 

Article 2. The Company may make any transactions pertaining directly or 

indirectly to the taking of participating interests in any enterprises in whatever form, as 

well as the administration, the management, the control and the development of such 

participating interests. 

The Company may particularly use its funds for the setting-up, the management, 

the development and the disposal of a portfolio consisting of any type of movable or 

immovable assets, securities and patents of whatever origin, participate in the creation, 

the development and the control of any enterprise, acquire by way of contribution, 

subscription, underwriting or by option to purchase and any other way whatever, any type 

of securities and patents, realise them by way of sale, transfer, exchange or otherwise, 

have developed these securities and patents. 

The Company may borrow in any form whatever. 

The Company may grant to the companies of its group or to its shareholders, any 

support, loans, advances or guarantees, within the limits of the Law. 

The Company can grant security interests and mortgages, contract loans with or 

without guarantees, and grant guarantees and security interests for the obligations of other 

persons or companies, within the limits of the relevant legal provisions. 

The Company may take any measure to safeguard its rights and make any 

transactions whatsoever which are directly or indirectly connected with its purposes and 

which are liable to promote its development or extension. 

Article 3. The corporate capital of the Company is fixed at thirty-one thousand Euro 

(EUR 31,000.-), divided into: 

(i) one hundred fifty-five (155) class A shares with a nominal value of one 

hundred Euro (EUR 100.-) each (the Class A Shares); and 

(ii) one hundred fifty-five (155) class BA shares with a nominal value of one 

hundred Euro (EUR 100.-) each (the Class B Shares). 

The shares are in registered form only. A register of shares shall be kept at the 

registered office of the Company and may be examined by any shareholder on request. 

The shares may be transferred subject to the provisions of the Shareholders’ 

Arrangements (including tag-along rights, rights of first offer, stapling provisions).Such 

provisions shall not apply in case of enforcement of any pledge over the shares in the 
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Company. 

Each holder of a Class A Share is hereinafter individually referred to as a Class A 

Shareholder and the holders of the Class A Shares are hereinafter collectively as the 

Class A Shareholders. Each holder of a Class B Share is hereinafter individually referred 

to as a Class B Shareholder and the holders of the Class B Shares are hereinafter 

collectively as the Class B Shareholders. The Class A Shareholders and the Class B 

Shareholders are hereinafter collectively referred to as the Shareholders and each a 

Shareholder. 

For the purpose of this article 3: 

Class A Assets means (a) 49.999743602617% of the ECI Shares (to be expressed 

as a whole number of the ECI Shares for the purposes of article 3 and article 12) held by 

the Company at the Investment Date; plus (b) any additional ECI Shares (to be expressed 

as a whole number for the purposes of article 3 and article 12) acquired by the Company 

after the Investment Date and funded by the Class A Shareholders and designated by the 

Board as “Class A Assets” and allocated to the holders of the Class A Shares; but 

excluding (c) any ECI Share (whether allocated to the holders of the Class A Shares at or 

following the Investment Date) that is disposed of at any time (including as a result of 

enforcement of a pledge over such ECI Share), and in each case of (a) or (b) including 

the related Class A Rights, and in the case of (c) including any Class A Rights arising in 

relation to the disposed ECI Share prior to the date of the disposal of such ECI Share, 

which shall constitute Class A Assets. 

Class A Rights means (i) any rights and claims held by the Company in relation to 

the Class A Assets, (ii) any assets in substitution of the Class A Assets or acquired in 

respect of, or as a consequence of owning, such assets, and (iii) any proceeds, income or 

payments in cash or in kind (including, dividends, interest, capital gains, liquidation 

proceeds, sale proceeds, distributions, capital distributions and any other proceeds or 

income) received by the Company in respect of, or in consequence of, owning the Class 

A Assets. 

Class B Assets means (a) 50.000256397383% of the ECI Shares (to be expressed 

as a whole number of the ECI Shares for the purposes of article 3 and article 12) held by 

the Company at the Investment Date; plus (b) any additional ECI Shares (to be expressed 

as a whole number for the purposes of article 3 and article 12)  acquired by the Company 

after the Investment Date and funded by the Class B Shareholders and designated by the 

Board as “Class B Assets” and allocated to the holders of the Class B Shares; but 
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excluding (c) any ECI Share (whether allocated the holders of the Class B Shares at or 

following the Investment Date) that is disposed of at any time (including as a result of 

enforcement of a pledge over such ECI Share), and in each case of (a) or (b) including 

the related Class B Rights and in the case of (c) including any Class B Rights arising in 

relation to the disposed ECI Share prior to the date of the disposal of such ECI Share, 

which shall constitute Class B Assets. 

Class B Rights means (i) any rights and claims held by the Company in relation to 

the Class B Assets, (ii) any assets in substitution of the Class B Assets or acquired in 

respect of, or as a consequence of owning, such assets, and (iii) any proceeds, income or 

payments in cash or in kind (including dividends, interest, capital gains, liquidation 

proceeds, sale proceeds, distributions, capital distributions and any other proceeds and 

income) received by the Company in respect of, or in consequence of, owning the Class 

B Assets.  

Class A Contribution means any amount contributed by the holders of the Class 

A Shares in relation to the Class A Assets following the Investment Date (in the form of 

capital contribution, share premium contribution or contribution to the special capital 

reserve account of the Company). 

Class A Contribution Amount means the amount of the relevant Shareholder 

Return equal to D where: 

D = (A/(A+B))*C 

where: 

A = an amount equal to the Class A Contribution (if any) 

B = an amount equal to the Class B Contribution (if any) 

C = an amount equal to the Shareholder Return.  

Class B Contribution means any amount contributed by the holders of the Class 

B Shares in relation to the Class B Assets following the Investment Date (in the form of 

capital contribution, share premium contribution or contribution to the special capital 

reserve account of the Company). 

Class B Contribution Amount means the amount of the relevant Shareholder 

Return equal to E where: 

E = (B/(A+B))*C 

where: 

A = an amount equal to the Class A Contribution (if any) 

B = an amount equal to the Class B Contribution (if any) 
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C = an amount equal to the Shareholder Return.  

Class A Share Return means the amount of the relevant Shareholder Return equal 

to Z where: 

Z = (Y/(Y+X))*U 

where: 

U = an amount equal to the Shareholder Return 

Y = the total number of Class A Assets (if any) 

X = the total number of Class B Assets (if any). 

Class B Share Return means the amount of the relevant Shareholder Return equal 

to W where: 

W = (X/(Y+X))*U 

where: 

U = an amount equal to the Shareholder Return 

Y = the total number of Class A Assets (if any) 

X = the total number of Class B Assets (if any). 

ECI Shares means the shares in the capital of El Corte Inglés S.A. held by the 

Company as at the Investment Date plus any other shares in the capital of El Corte Inglés 

S.A. acquired by the Company following the Investment Date. 

Investment Date means 24 March 2020. 

Shareholder Return means an amount equal to the aggregate of any or all amounts 

to be paid and distributions to be made (whether in cash or in kind and whether by way 

of dividend, return of capital, share premium repayment, repayment of special capital 

reserve or other reserves, repurchase, redemption, liquidation or otherwise) to the holders 

of the Class A Shares and Class B Shares in respect of the Class A Assets and Class B 

Assets. 

No payment or distribution in relation to the Class A Shares and the Class B Shares 

(whether in cash or in kind and whether by way of dividend, return of capital, share 

premium repayment, repayment of special capital reserve or other reserves, repurchase, 

redemption, liquidation or otherwise) shall be made to the holders of Class A Shares or 

the Class B Shares otherwise than in accordance with the respective Shareholder Return 

provisions set out in this article 3, and each shareholder and the Company undertakes that 

it shall comply with the terms of this article 3 in respect of any Shareholder Return.  

The Company shall keep a register of the Class A Assets, the Class B Assets, the 

Class A Contributions and the Class B Contributions (as applicable) (the Register). Such 
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Register shall be kept at the Company’s registered office and shall be available for 

inspection by any shareholder of the Company during working hours (or a copy may be 

provided upon request by a holder of the Class A Shares or Class B Shares). The Board 

shall record any changes to the Register as a result of any variation of, contribution to, 

increase in number or decrease in number of, the ECI Shares, the Class A Assets and the 

Class B Assets. 

The Class B Shareholders shall not have any recourse or right in relation to the 

Class A Assets. The Class A Shareholders shall not have any recourse or right in relation 

to the Class B Assets. 

Article 4. The Company shall maintain the following share premium accounts 

(together the Share Premium Accounts) in EUR: 

(i) in respect of the Class A Shares (the Class A Share Premium Account); 

and 

(ii) in respect of the Class B Shares (the Class B Share Premium Account). 

There shall be recorded against the Class A Share Premium Account the amount of 

all share premium and capital surplus injections (together the Class A Share Premium) 

paid into it by the Class A Shareholders in respect of the Class A Shares, with such 

amount(s) constituting freely distributable reserves of the Company with respect to the 

Class A Shares only. The Class A Share Premium and any amount on the Class A Share 

Premium Account will be only available for distribution to the Class A Shareholders and 

for the redemption of the Class A Shares. 

There shall be recorded against the Class B Share Premium Account the amount of 

all share premium and capital surplus injections (together the Class B Share Premium) 

paid into it by the Class B Shareholders in respect of the Class B Shares, with such 

amount(s) constituting freely distributable reserves of the Company with respect to the 

Class B Shares only. The Class B Share Premium and any amount on the Class B Share 

Premium Account will be only available for distribution to the Class B Shareholders and 

for the redemption of the Class B Shares. 

For the avoidance of doubt, any unallocated share premium contributions to the 

Company outstanding prior to 24 March 2020 shall be allocated to the Class A Share 

Premium Account and the Class B Share Premium Account on a 50/50 percent basis. 

Article 5. The Company shall maintain the following special capital reserve 

accounts (accounts 115 “apports en capitaux propres non rémunérés par des titres”) 

(together the Special Capital Reserve Accounts) in EUR: 
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(i) in respect of the Class A Shares (the Class A Special Capital Reserve 

Account); and 

(ii) in respect of the Class B Shares (the Class B Special Capital Reserve 

Account). 

There shall be recorded against the Class A Special Capital Reserve Account the 

amount of all special capital reserve contributions (together the Class A Special Capital 

Reserve Contributions) paid into it by the Class A Shareholders in respect of the Class 

A Shares, with such amount(s) constituting freely distributable reserves of the Company 

with respect to the Class A Shares only. The Class A Special Capital Reserve 

Contributions and any amount on the Class A Special Capital Reserve Account will be 

only available for distribution to the Class A Shareholders and for the redemption of the 

Class A Shares. 

There shall be recorded against the Class B Special Capital Reserve Account the 

amount of all special capital reserve contributions (together the Class B Special Capital 

Reserve Contributions) paid into it by the Class B Shareholders in respect of the Class 

B Shares, with such amount(s) constituting freely distributable reserves of the Company 

with respect to the Class B Shares. The Class B Special Capital Reserve Contributions 

and any amount on the Class B Special Capital Reserve will be only available for 

distribution to the Class B Shareholders and for the redemption of the Class B Shares. 

For the avoidance of doubt, any unallocated any special capital reserve 

contributions to the Company outstanding prior to 24 March 2020 shall be allocated to 

the Class A Special Capital Reserve Account and the Class B Special Capital Reserve 

Account on 50/50 percent basis. 

Article 6. The Company is managed by a board of directors (the Board) composed 

of up to six (6) directors, appointed by a resolution of the Shareholders which sets the 

term of their mandates. The directors of the Company do not need to be Shareholders. 

The directors shall be appointed for a period not exceeding six years and they shall be re-

eligible; they may be removed at any time, subject to the following provisions. 

The Board shall be at any time composed of: 

(i) two (2) Class A-1 Directors (the Class A-1 Directors) and one (1) Class A-

2 Director (the Class A-2 Director and, together with the Class A-1 Directors, the Class 

A Directors) appointed by the general meeting of the Shareholders only from a list of 

proposed board candidates nominated by the Class A Shareholders, provided that  the 

Company holds Class A Assets. The Class A Shareholders shall solely have the right by 
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notice to require the appointment of the Class A Directors, the removal/replacement of 

any such Class A Directors and to propose the appointment of another person(s) to act in 

place of such Class A Directors, provided that  the Company holds Class A Assets; and 

(ii) two (2) Class B-1 Directors (the Class B-1 Directors) and one (1) Class B-

2 Director (the Class B-2 Director and, together with the Class B-1 Directors, the Class 

B Directors) appointed by the general meeting of the Shareholders only from a list of 

proposed board candidates nominated by the Class B Shareholders, provided that the 

Company holds Class B Assets. The Class B Shareholders shall solely have the right by 

notice to require the appointment of the Class B Directors, the removal/replacement of 

any such Class B Directors and to propose the appointment of another person(s) to act in 

place of such Class B Directors, provided that the Company holds Class B Assets. 

Each director may be removed, with or without cause at any time and replaced by 

resolution of the sole shareholder, or in case of plurality of Shareholders, by a resolution 

of the Shareholders, as the case may be, provided that such vote shall include: 

(i) the favorable vote of the Class A Shareholders for the removal of a Class A 

Director, provided that the Company holds Class A Assets; and 

(ii) the favorable vote of the Class B Shareholders for the removal of a Class B 

Director, provided that the Company holds Class B Assets. 

If the Company does not hold any Class A Assets, the mandates and appointment 

of the Class A Directors shall be automatically terminated and following such 

termination, each such Class A Director shall have no right to receive notice of, nor 

attend, request, speak at or vote at, any meeting of the Board or to constitute an eligible 

participant, or be required for a meeting to be constituted and the Class A Shareholders 

shall have no right to propose for appointment or replacement any such Class A Director 

or any other director. 

If the Company does not hold any Class B Assets, the mandates and appointment 

of the Class B Directors shall be automatically terminated and following such termination, 

each such Class B Director shall have no right to receive notice of, nor attend, request, 

speak at or vote at, any meeting of the Board or to constitute an eligible participant, or be 

required for a meeting to be constituted and the Class B Shareholders shall have no right 

to propose for appointment or replacement any such Class B Director or any other 

director. 

If the Company no longer holds any Class A Assets and any Class B Assets, the 

directors shall be appointed in accordance with the applicable legal provisions. 
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The Company commits to insuring each director against losses, damages or 

expenses brought about by any legal action or trial for which he/she could be held 

responsible in his/her present or past quality as director of the company, except in the 

case where through a similar action or trial, he/she is found guilty of grave negligence or 

intentional bad management. 

Article 7. The Board has full power to perform such acts as shall be necessary or 

useful to the Company's object. All matters not expressly reserved to the shareholders of 

the Company by Law or by the present Articles are within the competence of the Board. 

The Board may delegate all or part of its powers regarding the day-to-day 

management or specific tasks and the representation of the Company in connection 

therewith to one or more directors or other officers; they need not be shareholders of the 

Company. 

The Company is committed either by the joint signatures of four directors, with at 

least the signature of one Class A-1 Director, the signature of one Class A-2 Director, the 

signature of one Class B-1 Director and the signature of one Class B-2 Director (provided 

that the signatures of such Class A-1 Director and such Class A-2 Director are needed 

only if the Company holds Class A Assets and the signatures of such Class B-1 Director 

and such Class B-2 Director are needed only if the Company holds Class B Assets) or by 

the joint or single signature of any person(s) to whom special signatory powers have been 

delegated by the Board. 

Article 8. The Board may elect a chairman to preside a meeting of the Board. Such 

chairman shall not have casting vote.  

The Board can validly deliberate and act only if the majority of its members are 

present or represented. In case of emergency, directors may vote by letter, telegram, telex, 

telefax or e-mail. 

Any director may act at any meeting by appointing in writing or by any other 

suitable telecommunication means another director as his proxy. A director may represent 

more than one director. 

Any and all directors may participate to a meeting of the Board by conference call, 

videoconference, or any suitable telecommunication means, initiated from the Grand 

Duchy of Luxembourg and allowing all directors participating in the meeting to hear each 

other at the same time. Such participation is deemed equivalent to a participation in 

person. 

A meeting of the Board is duly constituted for all purposes if at the commencement 
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of the meeting there are present in person or represented by a proxyholder at least one 

Class A-2 Director (provided that the Company holds Class A Assets) and one Class B-

2 Director (provided that the Company holds Class B Assets). 

Decisions of the Board are validly taken by a resolution approved at a duly 

constituted meeting of the Board by the affirmative positive vote of the majority of the 

directors present or represented  and including the affirmative positive vote of one Class 

A-2 Director (provided that the Company holds Class A Assets) and one Class B-2 

Director (provided that the Company holds Class B Assets). 

Resolutions in writing approved and signed by all directors (subject to the 

affirmative positive vote of one Class A-2 Director (provided that the Company holds 

Class A Assets) and one Class B-2 Director (provided that the Company holds Class B 

Assets) in respect of any such resolution) shall have the same effect as resolutions passed 

at a meeting of the Board. Such resolutions may be signed in counterparts, each of which 

shall be an original and all of which, taken together, shall constitute the same instrument. 

Deliberations of the Board shall be recorded in minutes signed jointly by all 

directors present or represented. Copies or extracts of such minutes shall be signed by the 

chairman of the meeting. 

If the Board is not able to adopt a resolution, the relevant matter shall be referred to 

the General Meeting (as defined below) for consideration.  

Article 9. Resolutions of the Shareholders shall be adopted at a general meeting of 

the shareholders of the Company (the General Meeting). The General Meeting has full 

powers to adopt and ratify all acts and operations which are consistent with the 

Company’s corporate object. 

The annual general meeting of the shareholders shall be held on the 2nd Friday of 

the month of June at 10:00 a.m. at the registered office of the Company, or at such other 

place as may be specified in the notice of meeting. If said day is a public holiday, the 

meeting shall be held the next following working day. 

Each share entitles to one vote. 

The Shareholders may be convened to the General Meetings by the Board or the 

auditor(s). Written notice of any General Meeting shall be given to all Shareholders by 

means of a registered letter or any other means of communication individually accepted 

by their addressees at least eight (8) days prior to the date of the meeting. The Board 

members and the auditors may be convened to the General Meetings they did not convene 

themselves and are in any case entitled to participate in same.  
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Each General Meeting is duly constituted if at the commencement of the meeting 

there are present in person or represented by a proxyholder at least one Class A 

Shareholder (provided that the Company holds Class A Assets) and one Class B 

Shareholder (provided that the Company holds Class B Assets). 

If all the Shareholders are present or represented and consider themselves duly 

convened (provided that at least one Class A Shareholder (provided that the Company 

holds Class A Assets) and one Class B Shareholder(provided that the Company holds 

Class B Assets)  is present or represented), and informed of the agenda of the General 

Meeting, it may be held without prior notice. A Shareholder may grant written power of 

attorney to another person (who need not be a shareholder), in order to be represented at 

any General Meeting. If provided for in the relevant convening notice, a Shareholder may 

participate in any General Meeting by telephone or video conference, or by any other 

means of communication which allows all those taking part in the meeting to identify, 

hear and speak to each other. Participation by such means is deemed equivalent to 

participation in person at the meeting. 

If provided for in the relevant convening notice, any Shareholder may vote by using 

the forms provided by the Company for that purpose. Voting forms must contain the date, 

place and agenda of the meeting and the text of the proposed resolutions. For each 

resolution, the form must contain three boxes allowing for a vote for or against that 

resolution or an abstention. Shareholders must return the voting forms to the Company’s 

registered office. Only voting forms received prior to the General Meeting shall be taken 

into account in calculating the quorum for the meeting. Voting forms which indicate 

neither a voting intention nor an abstention shall be considered void. 

The Company shall recognize any voting arrangements agreed in any Shareholders’ 

Arrangements in accordance with the provisions of article 450-2 of the Law. 

Without prejudice to the provisions of the Shareholders’ Arrangements, resolutions 

to be adopted at General Meetings shall be passed by the unanimous positive affirmative 

vote of all Shareholders of the Company and any matters, decisions and resolutions to be 

approved and adopted by the General Meeting and the Shareholders of the Company 

require the unanimous positive affirmative vote and consent of all Shareholders of the 

Company, provided that the positive affirmative vote and the consent of the Class A 

Shareholders are not needed if the Company does not hold any Class A Assets and the 

positive affirmative vote and the consent of the Class B Shareholders are not needed if 

the Company does not hold any Class B Assets. 
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Resolutions in writing approved and signed by all Shareholders of the Company 

with the unanimous affirmative positive vote of all Shareholders shall have the same 

effect as resolutions passed at a General Meeting of the Shareholders. Such resolutions 

may be signed in counterparts, each of which shall be an original and all of which, taken 

together, shall constitute the same instrument. 

Each shareholder, in its personal capacity, may undertake not to exercise all or part 

of its voting rights for a period of time or indefinitely. 

Article 10.  The Company’s operations shall be supervised by one or more 

supervisory auditors (commissaires). When so required by law, the Company’s operations 

shall be supervised by one or more statutory auditors (réviseurs d’entreprises agréés). 

The General Meeting shall appoint the supervisory auditors (commissaires)/statutory 

auditors (réviseurs d’entreprises agréés), and determine their number and remuneration 

and the term of their office. The term of office may not exceed six (6) years but may be 

renewed. 

Article 11. The Company's financial year shall begin on the first day of January 

and shall end on the thirty-first day of December of each year.  

Article 12. Five per cent (5%) of the Company’s annual net profits must be 

allocated to the reserve required by law (the Legal Reserve). This requirement ceases 

when the Legal Reserve reaches an amount equal to ten per cent (10%) of the share 

capital. 

The General Meeting shall determine the allocation of the balance of the annual net 

profits. It may decide on the payment of a dividend, to transfer the balance to a reserve 

account, or to carry it forward in accordance with the applicable legal provisions. 

Interim dividends may be distributed at any time, subject to the following 

conditions and taking into account the following provisions: 

(i) the Board must draw up interim accounts; 

(ii) the interim accounts must show that sufficient profits and other reserves 

(including share premium) are available for distribution; it being understood that the 

amount to be distributed may not exceed the profits made since the end of the last financial 

year for which the annual accounts have been approved, if any, increased by profits 

carried forward and distributable reserves, and reduced by losses carried forward and 

sums to be allocated to the Legal Reserve; 

(iii) within two (2) months of the date of the interim accounts, the Board must 

resolve to distribute the interim dividends; and 
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(iv) the supervisory auditors (commissaires) or the statutory auditors (réviseurs 

d’entreprises), as applicable, must prepare a report addressed to the Board which must 

verify whether the above conditions have been met. 

A Shareholder Return of the Company that is available for payment or distribution 

shall be paid or distributed amongst the holders of the Class A Shares and Class B Shares 

as follows:  

(a) until the aggregate amount of the Shareholder Return exceeds an amount 

equal to the Class A Contribution and/or a Class B Contribution, such Shareholder 

Return shall be paid or distributed to the holders of the Class A Shares and/or the Class 

B Shares in the following proportions: 

(i) the holders of the Class A Shares shall receive an amount equal to the 

Class A Contribution Amount; and 

(ii) the holders of the Class B Shares shall receive an amount equal to the 

Class B Contribution Amount,  

thereafter, a Shareholder Return (if any) shall be paid or distributed as follows: 

(b) an amount equal to the Class A Share Return shall be paid or distributed 

amongst the holders of the Class A Shares in proportion to the number of Class A Shares 

held by them respectively; and 

(c) an amount equal to the Class B Share Return shall be paid or distributed 

amongst the holders of the Class B Shares in proportion to the number of Class B Shares 

held by them respectively. 

provided that: 

(d) any share premium contributions, special capital reserve contributions and 

other reserves made in relation to Class A Shares and/or allocated to the Class A Shares 

shall be only available for distribution to the holders of the Class A Shares and for the 

redemption of the Class A Shares; and 

(e) any share premium contributions, special capital reserve contributions and 

other reserves made in relation to Class B Shares and/or allocated to the Class B Shares 

shall be only available for distribution to the holders of the Class B Shares and for the 

redemption of the Class B Shares; 

(f) the holders of the Class A Shares shall have no recourse against the Class B 

Assets and the holders of the Class B Shares shall have no recourse against the Class A 

Assets. 

In determining a Shareholder Return that includes an asset which is not capable of 
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distribution by the Company otherwise than in cash, such asset (including any asset 

arising in connection with the Class A Assets or the Class B Assets) shall be allocated a 

cash value which shall be determined by the Board, subject to the provisions of the 

Shareholders’ Arrangements. 

All distributions, profits, liquidation proceeds and other amounts derived by the 

Company from the Class A Assets may be distributed only to the holders of the Class A 

Shares. 

All distributions, profits, liquidation proceeds and other amounts derived by the 

Company from the Class B Assets may be distributed only to the holders of the Class B 

Shares. 

If the Shareholders decide to transfer profits to distributable reserve(s), profits 

derived by the Company from the Class A  Assets may be transferred only to a 

distributable reserve allocated to the Class A Shareholders only and (ii) profits derived 

by the Company from the Class B Assets may be transferred only to a distributable reserve 

allocated to the Class B Shareholders. 

Article 13. The Company may be dissolved at any time by a resolution of the 

General Meeting, acting in accordance with the conditions prescribed for the amendment 

of the Articles. The General Meeting shall appoint one or more liquidators, who need not 

be shareholders, to carry out the liquidation, and shall determine their number, powers 

and remuneration. If the liquidator is a legal person, the physical person representing it 

must also be designated. Unless otherwise decided by the General Meeting, the 

liquidators shall have full power to realise the Company’s assets and pay its liabilities.  

At the time of closing of the liquidation, the liquidation proceeds of the Company 

will be allocated to the Shareholders in accordance with the provisions of article 3 and 

article 12. 

Article 14. All matters not expressly governed by these Articles shall be determined 

in accordance with the applicable law and the Shareholders’ Arrangements. 

FIFTH RESOLUTION  

Further to the above resolutions, the Meeting resolves to acknowledge the removal, 

with immediate effect, of (i) H.E. Sheikh Hamad bin Jassim bin Jabr AL-THANI and 

(ii) H.E. Sheikh Jassim bin Hamad bin Jassim bin Jabr AL-THANI from their 

position as class A directors of the Company, and to grant them full discharge for the 

performance of their mandates until the date hereof. 

The Meeting resolves to redesignate, with immediate effect:  
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- Jean FABER, born in Luxembourg (Grand Duchy of Luxembourg) on 26 

October 1960, with professional address at 15, Boulevard Roosevelt, L-2450 Luxemburg 

(Grand Duchy of Luxembourg), currently class B director of the Company, as class A-1 

director of the Company and to renew his mandate until the annual general meeting to be 

held in 2026;  

- Felix FABER, born in Luxembourg (Grand Duchy of Luxembourg) on 7 

February 1990, with professional address at 15, Boulevard Roosevelt, L-2450 Luxemburg 

(Grand Duchy of Luxembourg), currently class B director of the Company, as class A-1 

director of the Company and to renew his mandate until the annual general meeting to be 

held in 2026; and 

- François FABER, born in Luxembourg (Grand Duchy of Luxembourg) on 

23 November 1988, with professional address at 15, Boulevard Roosevelt, L-2450 

Luxemburg (Grand Duchy of Luxembourg), currently class B director of the Company, 

as class B-1 director of the Company and to renew his mandate until the annual general 

meeting to be held in 2026. 

The Meeting resolves to appoint, with immediate effect: 

- Shahzad SHAHBAZ, born in Lahore (Pakistan) on 12 January 1960, with 

professional address at Wajba Palace, Dukhan Road, P.O. Box 4044, Doha (Qatar), as 

class A-2 director of the Company until the annual general meeting to be held in 2026; 

- Alex FABER, born in Luxembourg (Grand Duchy of Luxembourg) on 28 April 

1992, with professional address at 15, Boulevard Roosevelt, L-2450 Luxemburg (Grand 

Duchy of Luxembourg), as class B-1 director of the Company until the annual general 

meeting to be held in 2026; and 

- Nasir PASHA, born in Karachi (Pakistan) on 11 April 1955, with private address 

at Kempinski Resort, West Bay, Doha (Qatar), as class B-2 director of the Company until 

the annual general meeting to be held in 2026. 

ESTIMATE OF COSTS 

The expenses, costs, fees and charges of any kind whatsoever to be borne by the 

Company in connection with this notarial deed are estimated at one thousand five hundred 

Euros (EUR 1,500.-). 

DECLARATION 

The undersigned notary, who understands and speaks English, states that at the 

request of the Shareholders, this deed is drawn up in English, followed by a French 

version, and that in the case of discrepancies, the English text prevails. 
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WHEREOF, this notarial deed is drawn up in Luxembourg, on the date stated 

above. 

After reading this deed aloud, the notary signs it with the appearing persons.” 

STATEMENT 

The undersigned notary, who understands and speaks French and English, states 

herewith that, on request of the appearing person, the present deed is worded in English 

followed by a French version; on request of the appearing person, and in case of 

discrepancies between the French and the English texts, the English version will prevail. 

WHEREOF the present deed was drawn up in Luxembourg, at the date indicated 

at the beginning of the document. 

After reading the present deed to the appearing person, the said proxyholder signed 

together with Us, the notary, the present deed. 

SUIT LA TRADUCTION FRANCAISE DU TEXTE QUI PRECEDE 

L'an deux mille vingt, le vingt-quatrième jour du mois de mars, 

Par-devant Nous, Maître Carlo WERSANDT, notaire de résidence à Luxembourg, 

Grand-Duché de Luxembourg, soussigné, 

A COMPARU : 

Monsieur François FABER, Bachelor Arts in International Business and 

Entrepreneurship, dont l'adresse professionnelle est à Luxembourg, en vertu d’une 

procuration donnée sous seing privé par l’actionnaire unique. 

Ladite procuration, signée ne varietur par le mandataire de la partie comparante et 

le notaire instrumentant, restera annexée au présent acte pour être soumise aux mêmes 

formalités d'enregistrement. 

Le 23 mars 2020, une assemblée générale extraordinaire des actionnaires de 

PrimeFin S.A., une société anonyme constituée et organisée selon les lois du Grand-

Duché de Luxembourg, ayant son siège social au 15, boulevard Roosevelt, L-2450 

Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg, inscrite au Registre du Commerce et des 

Sociétés sous le numéro B 193720 a été tenue par-devant le notaire soussigné, résidant à 

Luxembourg (l'"AGE"); le procès-verbal de l'AGE a été enregistré par un acte notarié du 

notaire soussigné sous le numéro 556/2020 (l'"Acte"). 

L'AGE n'a pas encore été publiée au Recueil Electronique des Sociétés et Associés. 

Il a été exposé que l'Acte contenait certaines erreurs matérielles qui ont besoin d'être 

rectifiées, et dès lors, il a été demandé au notaire d'inscrire les rectifications suivantes à 

l'Acte, qui sera énoncé comme suit: 
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"En l’an deux mille vingt, le vingt-troisième jour de mars.  

Par-devant Maître Carlo WERSANDT, notaire de résidence à Luxembourg, 

Grand-Duché de Luxembourg. 

S’est tenue une assemblée générale extraordinaire (l’Assemblée) des actionnaires 

de PrimeFin S.A., une société anonyme constituée et organisée selon les lois du Grand-

Duché de Luxembourg, ayant son siège social au 15, boulevard Roosevelt, L-2450 

Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg, inscrite au Registre du Commerce et des 

Sociétés sous le numéro B 193720 (la Société). 

La Société a été constituée suivant un acte dressé par le notaire instrumentant en 

date du 30 décembre 2014, publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations 

numéro 480 du 20 février 2015. Les statuts de la Société (les Statuts) ont été modifiés 

suivant un acte dressé par le notaire instrumentant en date du 20 mai 2015, publié au 

Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations numéro 1933 du 30 juillet 2015. 

L’Assemblée est présidée par François FABER, Bachelor Arts in International 

Business and Entrepreneurship, demeurant professionnellement à Luxembourg. 

Le Président a nommé comme secrétaire et l’Assemblée a élu comme scrutatrice 

Madame Alexia UHL, juriste, demeurant professionnellement à Luxembourg. 

Le président, le secrétaire et le scrutateur sont collectivement désignés comme le 

Bureau de l’Assemblée. 

Le Bureau de l’Assemblée ayant été ainsi constitué, le président déclare que : 

I. les actionnaires présents ou représentés et le nombre d’actions qu’ils détiennent 

sont indiqués sur une liste de présence. Ladite liste, signée ne varietur par le Bureau de 

l’Assemblée et le notaire instrumentant, restera annexée au présent procès-verbal ; 

II. il apparaît de ladite liste de présence que l’intégralité du capital social de 

la Société est représenté à la présente Assemblée de sorte qu’elle puisse valablement 

décider sur tous les points de l’ordre du jour dont les participants ont été préalablement 

informés ; 

III. le Bureau de l’Assemblée reconnaît qu’il n’y a pas d’emprunt obligataire 

émis par la Société restant impayé; 

IV. l’ordre du jour de l’Assemblée (l’Agenda) est libellé comme suit : 

1 Renonciation aux convocations ; 

2 Création de deux catégories d’actions de la Société, soit les Actions de 

Catégorie A et Actions de Catégorie B; 

3 Remplacement de toutes les trois cent dix (310) actions existantes par : 
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- cent cinquante-cinq (155) Actions de Catégorie A ayant une valeur nominale 

de cent Euro (EUR 100,-) chacune ; et 

- cent cinquante-cinq (155) Actions de Catégorie B ayant une valeur nominale 

de cent Euro (EUR 100,-) chacune ; 

4 Modification et refonte intégrale des statuts de la Société, avec modification 

des règles de représentation et avec l’objet social suivant : 

Article 2. La Société pourra effectuer toutes opérations se rapportant directement 

ou indirectement à la prise de participations sous quelque forme que ce soit, dans toutes 

entreprises, ainsi que l'administration, la gestion, le contrôle et le développement de ces 

participations. 

La Société pourra notamment employer ses fonds à la création, à la gestion, au 

développement, à la mise en valeur et à la cession d'un portefeuille se composant de tous 

types d’actifs mobiliers ou immobiliers, de tous titres et brevets de toute origine, 

participer à la création, au développement et au contrôle de toute entreprise, acquérir 

par voie d'apport, de souscription, de prise ferme ou d'option d'achat et de toute autre 

manière, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d'échange ou 

autrement, faire mettre en valeur ces affaires et brevets. 

La Société pourra emprunter sous quelque forme que ce soit. 

La Société pourra, dans les limites fixées par la Loi, accorder aux sociétés de son 

groupe ou à  ses actionnaires tous concours, prêts, avances ou garanties. 

La Société pourra accorder des sûretés et hypothèques, emprunter avec ou sans 

garantie, et accorder des garanties et sûretés pour les obligations d'autres personnes 

physiques ou morales, sous réserve des dispositions légales afférentes. 

La Société pourra prendre toutes mesures pour sauvegarder ses droits et faire 

toutes opérations qui se rattachent directement ou indirectement à son objet ou qui le 

favorisent et qui sont susceptibles de promouvoir son développement ou extension. 

5 . Révocation et/ou reclassification des membres actuels du conseil 

d’administration, suite à la refonte et reformulation complète des statuts de la Société ; 

décharge pleine et entière aux administrateurs démissionnaires pour leur gestion réalisée 

au cours de leurs fonctions ; nomination de nouveaux administrateurs ; et 

6 Divers. 

V. l’Assemblée a pris les résolutions suivantes : 

PREMIERE RESOLUTION 

L’Assemblée note que tous les actionnaires de la Société (les Actionnaires) (i) sont 
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présents ou représentés, (ii) ont déclaré avoir pleine connaissance de l’Agenda et de 

l’objet de l’Assemblée suffisamment à l’avance, et (iii) ont déclaré renoncer aux 

convocations préalables. L’Assemblée est donc valablement convoquée et constituée 

pour délibérer et décider sur les points à l’Agenda conformément aux Statuts et aux lois 

luxembourgeoises applicables. 

DEUXIEME RESOLUTION 

L’Assemblée décide de créer deux catégories d’actions de la Société qui 

conféreront chacune à leurs détenteurs les droits et obligations décrits dans les statuts 

modifiés et reformulés ci-dessous, comme suit :  

- actions de catégorie A (les Actions de Catégorie A); et 

- actions de catégorie B (les Actions de Catégorie B). 

TROISIEME RESOLUTION 

L’Assemblée décide que les trois cent dix (310) actions existantes de la Société 

soient remplacées et allouées parmi les nouvelles catégories d’actions comme suit: 

- cent cinquante-cinq (155) Actions de Catégorie A ayant une valeur nominale de 

cent Euro (EUR 100,-) chacune ; et 

- cent cinquante-cinq (155) Actions de Catégorie B ayant une valeur nominale de 

cent Euro (EUR 100,-) chacune. 

QUATRIEME RESOLUTION 

L’Assemblée décide de modifier et refondre intégralement les Statuts (avec 

modification des règles de représentation et de l’objet social), afin de leur donner la teneur 

suivante : 

Article 1er. Il est formé par les présentes une société anonyme sous la dénomination 

PrimeFin S.A. (la Société) qui est régie par la loi luxembourgeoise du 10 août 1915 

concernant les sociétés commerciales, telle que modifiée de temps en temps (la Loi), ainsi 

que par les présents statuts (les Statuts) et tous accords conclus, de temps en temps, entre 

la Société et les actionnaires de la Société (les Pactes d’Actionnaires). En cas de 

divergences, les dispositions des Pactes d’Actionnaires prévaudront dans toute la mesure 

permise par la loi. 

Le siège social de la Société est établi dans la commune de Luxembourg-Ville. 

Lorsque des événements extraordinaires d'ordre politique, économique ou social, 

de nature à compromettre l'activité normale au siège social ou la communication aisée de 

ce siège avec l'étranger se produiront ou seront imminents, le siège social de la Société 

pourra être déclaré transféré provisoirement à l'étranger, sans que toutefois cette mesure 
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ne puisse avoir d'effet sur la nationalité de la Société, laquelle, nonobstant ce transfert 

provisoire du siège, restera luxembourgeoise. 

La Société est constituée pour une durée indéterminée. 

Article 2. La Société pourra effectuer toutes opérations se rapportant directement 

ou indirectement à la prise de participations sous quelque forme que ce soit, dans toutes 

entreprises, ainsi que l'administration, la gestion, le contrôle et le développement de ces 

participations. 

La Société pourra notamment employer ses fonds à la création, à la gestion, au 

développement, à la mise en valeur et à la cession d'un portefeuille se composant de tous 

types d’actifs mobiliers ou immobiliers, de tous titres et brevets de toute origine, 

participer à la création, au développement et au contrôle de toute entreprise, acquérir par 

voie d'apport, de souscription, de prise ferme ou d'option d'achat et de toute autre manière, 

tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d'échange ou autrement, 

faire mettre en valeur ces affaires et brevets. 

La Société pourra emprunter sous quelque forme que ce soit. 

La Société pourra, dans les limites fixées par la Loi, accorder aux sociétés de son 

groupe ou à  ses actionnaires tous concours, prêts, avances ou garanties. 

La Société pourra accorder des sûretés et hypothèques, emprunter avec ou sans 

garantie, et accorder des garanties et sûretés pour les obligations d'autres personnes 

physiques ou morales, sous réserve des dispositions légales afférentes. 

La Société prendra toutes les mesures pour sauvegarder ses droits et fera toutes 

opérations généralement quelconques, qui se rattachent directement ou indirectement à 

son objet ou qui le favorisent et qui sont susceptibles de promouvoir son développement 

ou extension. 

Article 3. Le capital social de la Société est fixé à trente et un mille euros (EUR 

31.000,-), divisé en :  

- cent cinquante-cinq (155) actions de catégorie A ayant une valeur nominale 

de cent Euro (EUR 100,-) chacune  (les Actions de Catégorie A) ; et 

- cent cinquante-cinq (155) actions de catégorie B ayant une valeur nominale 

de cent Euro (EUR 100,-) chacune  (les Actions de Catégorie B). 

Les actions sont sous forme nominative uniquement. Un registre des actions est 

tenu au siège social et peut être consulté à la demande de chaque actionnaire. 

Les actions peuvent être transférées sous réserve des stipulations des Pactes 

d’Actionnaires (y compris les droits de sortie conjointe (tag-along), droits de préférence 
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(first offer), obligations contractuelles de transfert conjoint (stapling)). Ces stipulations 

ne s’appliqueront pas en cas de réalisation d’un gage sur les actions dans la Société.  

Chaque porteur d’une Action de Catégorie A est individuellement défini comme 

Actionnaire de Catégorie A et les porteurs des Actions de Catégorie A sont ensemble 

définis comme Actionnaires de Catégorie A. Chaque porteur d’une Action de Catégorie 

B est individuellement défini comme Actionnaire de Catégorie B et les porteurs des 

Actions de Catégorie B sont ensemble définis comme Actionnaires de Catégorie B.  Les 

Actionnaires de Catégorie A et les Actionnaires de Catégorie B sont ensemble définis 

comme les Actionnaires et chacun, un Actionnaire. 

Pour les besoins de cet article 3 : 

Actifs de Catégorie A désigne (a) 49,999743602617% des Actions ECI (à 

exprimer en un nombre entier d'Actions ECI aux fins de l’article 3 et de l’article 12) 

détenues par la Société à la Date d'Investissement ; plus (b) toutes les Actions ECI 

supplémentaires (à exprimer en un nombre entier d'Actions ECI aux fins de l’article 3 et 

de l’article 12) acquises par la Société postérieurement à la Date d'Investissement et 

financées par les Actionnaires de Catégorie A et désignées par le Conseil 

d'Administration comme « Actifs de Catégorie A » et attribuées aux détenteurs des 

Actions de Catégorie A ; mais à l'exclusion (c) de toute Action ECI (qu'elle soit attribuée 

aux détenteurs des Actions de Catégorie A à la Date d'Investissement ou ultérieurement) 

qui est cédée à tout moment (y compris à la suite de la réalisation d'un gage sur cette 

Action ECI), et dans chaque cas de (a) ou (b) y compris tous les Droits de Catégorie A y 

afférents, et dans le cas de (c) y compris tous les Droits de Catégorie A découlant de 

l'Action ECI cédée avant la date de cession de cette Action ECI, qui constitueront des 

Actifs de Catégorie A. 

Droits de Catégorie A désigne (i) tous les droits et créances détenus par la Société 

en relation avec les Actifs de Catégorie A, (ii) tous les actifs en substitution des Actifs de 

Catégorie A ou acquis au titre, ou en conséquence de la détention, de ces actifs, et (iii) 

tous produits, revenus ou paiements en espèces ou en nature (y compris dividendes, 

intérêts, plus-values, boni de liquidation, produits de vente, distributions, distributions de 

capital et tous autres produits ou revenus) reçus par la Société au titre, ou en conséquence 

de la détention, des Actifs de Catégorie A.  

Actifs de Catégorie B désigne (a) 50,000256397383% des Actions ECI (à 

exprimer en un nombre entier d'Actions ECI aux fins de l’article 3 et de l’article 12) 

détenues par la Société à la Date d'Investissement ; plus (b) toutes les Actions ECI 
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supplémentaires (à exprimer en un nombre entier d'Actions ECI aux fins de l’article 3 et 

de l’article 12) acquises par la Société postérieurement à la Date d'Investissement et 

financées par les Actionnaires de Catégorie B et désignées par le Conseil d'Administration 

comme « Actifs de Catégorie B » et attribuées aux détenteurs des Actions de Catégorie 

B ; mais à l'exclusion (c) de toute Action ECI (qu'elle soit attribuée aux détenteurs des 

Actions de Catégorie B à la Date d'Investissement ou ultérieurement) qui est cédée à tout 

moment (y compris à la suite de la réalisation d'un gage sur cette Action ECI), et dans 

chaque cas de (a) ou (b) y compris tous les Droits de Catégorie B y afférents, et dans le 

cas de (c) y compris tous les Droits de Catégorie B découlant de l'Action ECI cédée avant 

la date de cession de cette Action ECI, qui constitueront des Actifs de Catégorie B. 

Droits de Catégorie B désigne (i) tous les droits et créances détenus par la Société 

en relation avec les Actifs de Catégorie B, (ii) tous les actifs en substitution des Actifs de 

Catégorie B ou acquis au titre, ou en conséquence de la détention, de ces actifs, et (iii) 

tous produits, revenus ou paiements en espèces ou en nature (y compris dividendes, 

intérêts, plus-values, boni de liquidation, produits de vente, distributions, distributions de 

capital et tous autres produits ou revenus) reçus par la Société au titre, ou en conséquence 

de la détention, des Actifs de Catégorie B.  

Contribution de Catégorie A désigne tout montant apporté par les détenteurs des 

Actions de Catégorie A en relation avec les Actifs de Catégorie A postérieurement à la 

date d'investissement (sous forme d'apport en capital, d'apport de prime d'émission ou 

d'apport au compte de réserve spéciale de la Société).  

Montant de la Contribution de Catégorie A désigne le montant du Rendement 

d’Actionnaire concerné égal à D où : 

D = (A/(A+B))*C 

où : 

A = un montant égal à la Contribution de Catégorie A (le cas échéant) 

B = un montant égal à la Contribution de Catégorie B (le cas échéant) 

C = un montant égal au Rendement d’Actionnaire. 

Contribution de Catégorie B désigne tout montant apporté par les détenteurs des 

Actions de Catégorie B en relation avec les Actifs de Catégorie B postérieurement à la 

date d'investissement (sous forme d'apport en capital, d'apport de prime d'émission ou 

d'apport au compte de réserve spéciale de la Société).  

Montant de la Contribution de Catégorie B désigne le montant du Rendement 

d’Actionnaire concerné égal à E où : 
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E = (B/(A+B))*C 

où : 

A = un montant égal à la Contribution de Catégorie A (le cas échéant) 

B = un montant égal à la Contribution de Catégorie B (le cas échéant) 

C = un montant égal au Rendement d’Actionnaire. 

Rendement sur Actions de Catégorie A désigne le montant du Rendement 

d’Actionnaire concerné égal à Z où : 

Z = (Y/(Y+X))*U 

où : 

U = un montant égal au Rendement d’Actionnaire 

Y = le nombre total d’Actifs de Catégorie A (le cas échéant) 

X = le nombre total d’Actifs de Catégorie B (le cas échéant). 

Rendement sur Actions de Catégorie B désigne le montant du Rendement 

d’Actionnaire concerné égal à W où : 

W = (X/(Y+X))*U 

où : 

U = un montant égal au Rendement d’Actionnaire 

Y = le nombre total d’Actifs de Catégorie A (le cas échéant) 

X = le nombre total d’Actifs de Catégorie B (le cas échéant). 

Actions ECI désigne les actions dans le capital d’El Corte Inglés S.A. détenues par 

la Société à la Date d’Investissement plus toutes autres actions dans le capital d’El Corte 

Inglés S.A. acquises par la Société après la Date d’Investissement. 

Date d’Investissement désigne le 24 mars 2020. 

Rendement d’Actionnaire désigne un montant égal à la somme de tout ou partie 

des montants à payer et des distributions à effectuer (que ce soit en espèces ou en nature 

et que ce soit sous forme de dividende, remboursement de capital, remboursement de 

primes d'émission, remboursement de la réserve spéciale de capital ou d'autres réserves, 

de rachat, de remboursement, de liquidation ou autre) aux détenteurs des Actions de 

Catégorie A et des Actions de Catégorie B concernant les Actifs de Catégorie A et les 

Actifs de Catégorie B. 

Aucun paiement ou distribution en relation avec les Actions de Catégorie A et les 

Actions de Catégorie B (que ce soit en espèces ou en nature et que ce soit sous forme de 

dividende, remboursement de capital, remboursement de primes d'émission, 

remboursement de la réserve spéciale de capital ou d'autres réserves, de rachat, de 
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remboursement, de liquidation ou autre) ne sera effectué aux détenteurs d'Actions de 

Catégorie A ou d’Actions de Catégorie B autrement qu'en conformité avec les stipulations 

respectives concernant le Rendement d’Actionnaire énoncées dans le présent article 3, et 

chaque partie s'engage envers l'autre partie à respecter les conditions du présent article 3 

en ce qui concerne tout Rendement d’Actionnaire. 

La Société doit tenir un registre des Actifs de Catégorie A, des Actifs de Catégorie 

B, des Contributions de Catégorie A et des Contributions de Catégorie B (selon le cas) 

(le Registre). Ce Registre sera tenu au siège social de la Société et sera disponible pour 

inspection pendant les Heures de Travail (ou une copie peut être fournie sur demande par 

un détenteur d'Actions de Catégorie A ou d'Actions de Catégorie B). Le Conseil doit 

enregistrer toute modification du Registre résultant d'une modification, d'un apport, d'une 

augmentation ou d'une diminution du nombre d'Actions ECI, d'Actifs de Catégorie A et 

d'Actifs de Catégorie B. 

Les Actionnaires de Catégorie B ne disposent d’aucun recours ou droit en lien avec 

les Actifs de Catégorie A. Les Actionnaires de Catégorie A ne disposent d’aucun recours 

ou droit en lien avec les Actifs de Catégorie B. 

Article 4. La Société maintiendra les comptes de prime d’émission suivants 

(ensemble, les Comptes de Prime d’Emission) en EUR: 

(i) lié aux Actions de Catégorie A, le Compte de Prime d’Emission de 

Catégorie A ; et 

(ii) lié aux Actions de Catégorie B, le Compte de Prime d’Emission de 

Catégorie B. 

Sera attribué au Compte de Prime d’Emission de Catégorie A tout montant de toute 

prime d’émission et injection d’excédents de capitaux (ensemble, les Primes d’Emission 

de Catégorie A) versé par les Actionnaires de Catégorie A au titre des Actions de 

Catégorie A, ce ou ces montant(s) constituant des réserves librement distribuables de la 

Société en rapport avec les Actions de Catégorie A uniquement. Les Prime d’Emission 

de Catégorie A et tout montant crédité sur le Compte de Prime d’Emission de Catégorie 

A ne sont disponibles à la distribution qu’aux Actionnaires de Catégorie A et qu’aux fins 

du rachat des Actions de Catégorie A. 

Sera attribué au Compte de Prime d’Emission de Catégorie B tout montant de toute 

prime d’émission et injection d’excédents de capitaux (ensemble, les Primes d’Emission 

de Catégorie B) versé par les Actionnaires de Catégorie B au titre des Actions de 

Catégorie B, ce ou ces montant(s) constituant des réserves librement distribuables de la 
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Société en rapport avec les Actions de Catégorie B uniquement. La Prime d’Emission de 

Catégorie B et tout montant crédité sur le Compte de Prime d’Emission de Catégorie B 

ne sont disponibles à la distribution qu’aux Actionnaires de Catégorie B et qu’aux fins du 

rachat des Actions de Catégorie B. 

Afin de lever toute ambigüité, tout apport en prime d’émission à la Société, non 

attribué, dû avant le 24 mars 2020, sera affecté au Compte de Prime d’Emission de 

Catégorie A et au Compte de Prime d’Emission de Catégorie B sur une base de 50/50 

pour cent. 

Article 5. La Société maintiendra les comptes de réserve spéciale (comptes 115 

- apports en capitaux propres non rémunérés par des titres) suivants (ensemble, les 

Comptes de Réserve Spéciale ») en EUR: 

(i) lié aux Actions de Catégorie A, le Compte de Réserve Spéciale de 

Catégorie A ; et 

(ii) lié aux Actions de Catégorie B, le Compte de Réserve Spéciale de 

Catégorie B. 

Sera attribué au Compte de Réserve Spéciale de Catégorie A tout montant de tous 

apports en capitaux propres non rémunérés par des titres à la réserve spéciale (ensemble, 

les Apports en Capitaux à la Réserve Spéciale de Catégorie A) effectué par les 

Actionnaires de Catégorie A au titre des Actions de Catégorie A, ce ou ces montant(s) 

constituant des réserves librement distribuables de la Société en rapport avec les Actions 

de Catégorie A uniquement. Les Apports en Capitaux à la Réserve Spéciale de Catégorie 

A et tout montant crédité sur le Compte de Réserve Spéciale de Catégorie A ne sont 

disponibles à la distribution qu’aux Actionnaires de Catégorie A et qu’aux fins du rachat 

des Actions de Catégorie A. 

Sera attribué au Compte de Réserve Spéciale de Catégorie B tout montant de tous 

apports non rémunérés par des titres à la réserve spéciale (ensemble, les Apports en 

Capitaux à la Réserve Spéciale de Catégorie B) effectué par les Actionnaires de 

Catégorie B au titre des Actions de Catégorie B, ce ou ces montant(s) constituant des 

réserves librement distribuables de la Société en rapport avec les Actions de Catégorie B 

uniquement. Les Apports en Capitaux à la Réserve Spéciale de Catégorie B et tout 

montant crédité sur le Compte de Réserve Spéciale de Catégorie B ne sont disponibles à 

la distribution qu’aux Actionnaires de Catégorie B et qu’aux fins du rachat des Actions 

de Catégorie B. 

Afin de lever toute ambigüité, tout apport non rémunéré par des titres à la réserve 
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spéciale de la Société, non attribué, dû avant le 24 mars 2020, sera attribué au Compte de 

Réserve Spéciale de Catégorie A et au Compte de Réserve Spéciale de Catégorie B sur 

une base de 50/50 pour cent. 

Article 6. La Société est administrée par six (6) administrateurs, constituant le 

conseil d’administration (le Conseil), nommés par résolution des Actionnaires qui 

détermine la durée de leur mandat. Les membres du Conseil n’ont pas à être Actionnaires. 

Les administrateurs seront nommés pour une durée n’excédant pas six ans et seront 

rééligibles ; ils peuvent être révoqués à tout moment, sous réserve des stipulations 

suivantes.  

Le Conseil sera composé de : 

(i) deux (2) Administrateurs de Catégorie A-1 (les Administrateurs de 

Catégorie A-1) et un (1) Administrateur de Catégorie A-2 (l’Administrateur de 

Catégorie A-2 et, ensemble avec les Administrateurs de Catégorie A-1, les 

Administrateurs de Catégorie A) nommés par résolution des Actionnaires uniquement 

parmi une liste de candidats proposés par les Actionnaires de Catégorie A, à condition 

que la Société détienne des Actifs de Catégorie A. Les Actionnaires de Catégorie A auront 

seuls le droit sur notification d’exiger la nomination des Administrateurs de Catégorie A, 

la démission ou le remplacement de tout Administrateur de Catégorie A et de proposer la 

nomination de toute autre personne(s) pour agir en remplacement de ces Administrateur 

de Catégorie A, à condition que la Société détienne des Actifs de Catégorie A.  

(ii) deux (2) Administrateurs de Catégorie B-1 (les Administrateurs de 

Catégorie B-1) et un (1) Administrateur de Catégorie B-2 ((l’Administrateur de 

Catégorie B-2 et, ensemble avec les Administrateurs de Catégorie B-1,  les 

Administrateurs de Catégorie B) nommé par résolution des Actionnaires uniquement 

parmi une liste de candidats proposés par les Actionnaires de Catégorie B, à condition 

que la Société détienne des Actifs de Catégorie B. Les Actionnaires de Catégorie B auront 

seuls le droit sur notification d’exiger la nomination des Administrateurs de Catégorie B, 

la démission ou le remplacement de tout Administrateur de Catégorie B et de proposer la 

nomination de toute autre personne(s) pour agir en remplacement de ces Administrateur 

de Catégorie B, à condition que la Société détienne des Actifs de Catégorie B. 

Chaque administrateur peut être révoqué, pour ou sans justes motifs, à tout moment, 

et être remplacé par résolution de l'actionnaire unique ou, en cas de pluralité 

d’Actionnaires, par une résolution des Actionnaires, selon le cas, à condition toutefois 

que ce vote inclue:  
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(i) le vote affirmatif des Actionnaires de Catégorie A pour la révocation d’un 

Administrateur de Catégorie A, à condition que la Société détienne des Actifs de 

Catégorie A ; 

(ii) le vote affirmatif des Actionnaires de Catégorie B pour la révocation d’un 

Administrateur de Catégorie B, à condition que la Société détienne des Actifs de 

Catégorie B. 

Si la Société ne détient aucun Actif de Catégorie A, les mandats des Administrateurs 

de Catégorie A sont automatiquement résiliés et suite à cette résiliation, chacun de ces 

Administrateurs de Catégorie A n'aura aucun droit d’être notifié de, ni d'assister, de 

demander, de prendre la parole ou de voter à, une réunion du Conseil, ni de constituer un 

participant éligible, ni d'être requis pour la constitution d'une réunion, et les Actionnaires 

de Catégorie A n'auront aucun droit de proposer pour nomination ou remplacement un de 

ces Administrateurs de Catégorie A ou tout autre administrateur. 

Si la Société ne détient aucun Actif de Catégorie B, les mandats des Administrateurs 

de Catégorie B sont automatiquement résiliés et suite à cette résiliation, chacun de ces 

Administrateurs de Catégorie B n'aura aucun droit d’être notifié de, ni d'assister, de 

demander, de prendre la parole ou de voter à, une réunion du Conseil, ni de constituer un 

participant éligible, ni d'être requis pour la constitution d'une réunion, et les Actionnaires 

de Catégorie B n'auront aucun droit de proposer pour nomination ou remplacement un de 

ces Administrateurs de Catégorie B ou tout autre administrateur. 

Si la Société ne détient plus aucun Actif de Catégorie A ni aucun Actif de Catégorie 

B, les administrateurs sont nommés conformément aux dispositions légales applicables. 

La Société s'engage à assurer tout administrateur contre les pertes, dommages ou 

dépenses occasionnés par toute action ou procès par lequel il pourra être mis en cause en 

cause en sa qualité passée ou présente d'administrateur de la Société, sauf le cas ou dans 

pareille action ou procès, il sera finalement condamné pour négligence grave ou mauvaise 

administration intentionnelle. 

Article 7. Le Conseil a le pouvoir d'accomplir tous les actes nécessaires ou utiles à 

la réalisation de l'objet de la Société. Tout ce qui n'est pas expressément réservé aux 

actionnaires de la Société par la Loi ou les présents Statuts est de la compétence du 

Conseil.  

Le Conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion 

journalière de la Société ou des tâches spécifiques ainsi que la représentation de la Société 

en ce qui concerne cette gestion à un ou plusieurs administrateurs ou autres agents, 



 

- 31 - 
 

actionnaires de la Société ou non. 

La Société est engagée soit par la signature conjointe de quatre administrateurs, 

dont au moins la signature d'un Administrateur de Catégorie A-1, la signature d'un 

Administrateur de Catégorie A-2, la signature d'un Administrateur de Catégorie B-1 et la 

signature d'un Administrateur de Catégorie B-2 (à condition que les signatures de cet 

Administrateur de Catégorie A-1 et de cet Administrateur de Catégorie A-2 ne soient 

requises que si la Société détient des Actifs de Catégorie A et que les signatures de cet 

Administrateur de Catégorie B-1 et de cet Administrateur de Catégorie B-2 ne soient 

requises que si la Société détient des Actifs de Catégorie B), soit par la signature conjointe 

ou unique de toute(s) personne(s) à qui des pouvoirs de signature spéciaux ont été 

délégués par le Conseil. 

Article 8. Le Conseil peut désigner un président afin de présider une réunion du 

Conseil. Ce président n’aura pas de voix prépondérante.  

Le Conseil ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou 

représentée. En cas d'urgence, les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, 

télégramme, télex, téléfax ou courrier électronique. 

Chaque administrateur peut prendre part aux réunions du Conseil en désignant par 

écrit ou par tout autre moyen de communication adéquat un autre administrateur pour le 

représenter. Un administrateur peut représenter plus d’un administrateur. 

Tout administrateur peut participer à une réunion du Conseil par conférence 

téléphonique, vidéoconférence ou par tout autre moyen de communication approprié, 

initiés depuis le Grand-Duché de Luxembourg et permettant à l’ensemble des 

administrateurs participant à la réunion de s’entendre les uns les autres au même moment. 

Une telle participation est réputée équivalente à une participation physique. 

Une réunion du Conseil est dûment constituée à toutes fins, si au commencement 

de la réunion au moins un Administrateur de Catégorie A-2 (à condition que la Société 

détienne des Actifs de Catégorie A) et un Administrateur de Catégorie B-2 (à condition 

que la Société détienne des Actifs de Catégorie B) sont présents en personne ou 

représentés par un mandataire. 

Lors d’une réunion du Conseil dûment constituée, les résolutions du Conseil sont 

valablement prises par un vote favorable positif de la majorité des administrateurs 

présents ou représentés et comprenant le vote favorable positif d’un Administrateur de 

Catégorie A-2 (à condition que la Société détienne des Actifs de Catégorie A) et d’un 

Administrateur de Catégorie B-2 (à condition que la Société détienne des Actifs de 
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Catégorie B). 

Les résolutions écrites approuvées et signées par tous les administrateurs (sous 

réserve du vote favorable positif d’un Administrateur de Catégorie A-2 (à condition que 

la Société détienne des Actifs de Catégorie A) et d’un Administrateur de Catégorie B-2 

(à condition que la Société détienne des Actifs de Catégorie B) concernant une telle 

résolution) ont le même effet que les résolutions prises lors d’une réunion du Conseil. Ces 

résolutions peuvent être signées sur des exemplaires séparés, chacun d’eux constituant un 

original et tous ensembles constituant un seul et même acte.  

Les délibérations du Conseil sont consignées dans des minutes signées 

conjointement par tous les administrateurs présents ou représentés. Les copies ou extraits 

de ces minutes sont signés par le président de la réunion. 

Si le Conseil n’est pas en mesure d’adopter une résolution, le sujet concerné sera 

déféré à l’Assemblée Générale (telle que définie ci-dessous) pour avis. 

Article 9. Les résolutions des Actionnaires sont adoptées lors d’une assemblée 

générale des actionnaires de la Société (l’Assemblée Générale). L’Assemblée Générale 

a les pouvoirs les plus étendus pour adopter et ratifier tous les actes et opérations 

conformes à l’objet social de la Société. 

L'assemblée générale annuelle des actionnaires se tiendra le 2ème vendredi du mois 

de juin à 10.00 heures au siège social de la Société ou à tout autre endroit qui sera fixé 

dans l'avis de convocation. Si ce jour est férié, l'assemblée se tiendra le premier jour 

ouvrable suivant. 

Chaque action donne droit à une voix. 

Les Actionnaires peuvent être convoqués aux Assemblées Générales à l’initiative 

du Conseil ou du/des commissaire(s). Une convocation écrite à toute Assemblée Générale 

est donnée à tous les Actionnaires par courrier recommandé ou tout autre moyen de 

communication individuellement accepté par leurs destinataires au moins huit (8) jours 

avant la date de l’assemblée. Les membres du Conseil et les commissaires peuvent être 

convoqués aux Assemblées Générales qu’ils n’auront pas eux-mêmes convoquées et sont 

dans tous les cas habilités à y participer. 

Chaque Assemblée Générale est dûment constituée si au commencement de la 

réunion au moins un Actionnaire de Catégorie A (à condition que la Société détienne des 

Actifs de Catégorie A) et un Actionnaire de Catégorie B (à condition que la Société 

détienne des Actifs de Catégorie B) sont présents en personne ou représentés par un 

mandataire. 
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Si tous les Actionnaires sont présents ou représentés et se considèrent comme ayant 

été valablement convoqués (à condition qu’au moins un Actionnaire de Catégorie A (à 

condition que la Société détienne des Actifs de Catégorie A) et un Actionnaire de 

Catégorie B (à condition que la Société détienne des Actifs de Catégorie B) soient 

présents ou représentés) et informés de l’ordre du jour de l’Assemblée Générale, celle-ci 

peut se tenir sans convocation préalable. Un Actionnaire peut donner une procuration 

écrite à toute autre personne (actionnaire ou non) afin d’être représenté à toute Assemblée 

Générale. Si la convocation le prévoit, un Actionnaire peut participer à toute Assemblée 

Générale par téléphone ou visioconférence ou par tout autre moyen de communication 

permettant à l’ensemble des personnes participant à la réunion de s’identifier, de 

s’entendre et de se parler. La participation par un de ces moyens équivaut à une 

participation en personne à cette assemblée. 

Si la convocation le prévoit, tout Actionnaire peut voter au moyen des formulaires 

de vote fournis par la Société à cet effet. Les formulaires de vote doivent indiquer la date, 

le lieu et l’ordre du jour de la réunion et le texte des résolutions proposées. Pour chaque 

résolution, le formulaire doit contenir trois cases permettant de voter pour ou contre cette 

résolution ou de s’abstenir. Les Actionnaires doivent renvoyer les formulaires de vote au 

siège social de la Société. Pour le calcul du quorum, seuls les formulaires de vote reçus 

par la Société avant l’Assemblée Générale sont pris en compte. Les formulaires de vote 

qui n’indiquent ni une intention de vote ni une abstention sont nuls. 

La Société reconnaîtra tous arrangements de vote convenus dans tout Pacte 

d’Actionnaires conformément aux dispositions de l’article 450-2 de la Loi. 

Sans préjudice des stipulations des Pactes d’Actionnaires, les résolutions à adopter 

aux Assemblées Générales devront être prises par le vote positif affirmatif unanime de 

tous les Actionnaires de la Société et tout sujet, décision et résolutions à approuver et 

adopter par l’Assemblée Générale et les Actionnaires de la Société requiert le vote et 

consentement positif affirmatif unanime de tous les Actionnaires de la Société, à 

condition que le vote positif affirmatif et le consentement des Actionnaires de Catégorie 

A ne soient pas nécessaires si la Société ne détient aucun Actif de Catégorie A et que le 

vote positif affirmatif et le consentement des Actionnaires de Catégorie B ne soient pas 

nécessaires si la Société ne détient aucun Actif de Catégorie B. 

Les résolutions écrites approuvées et signées par tous les Actionnaires de la Société 

avec le vote favorable positif de tous les Actionnaires ont le même effet que les 

résolutions prises lors d’une Assemblée Générale des Actionnaires. Ces résolutions 
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peuvent être signées sur des exemplaires séparés, chacun d’eux constituant un original et 

tous ensembles constituant un seul et même acte.  

Tout actionnaire, à titre personnel, peut s’engager à ne pas exercer temporairement 

ou définitivement, tout ou partie de ses droits de vote. 

Article 10. Les opérations de la Société sont contrôlées par un ou plusieurs 

commissaires. Les opérations de la Société sont contrôlées par un ou plusieurs réviseurs 

d’entreprises agréés, quand la loi le requiert. L’Assemblée Générale nomme les 

commissaires/réviseurs d’entreprises agréés et détermine leur nombre, leur rémunération 

et la durée de leur mandat. Le mandat des commissaires ne peut pas dépasser six (6) ans 

mais peut être renouvelé. 

Article 11. L’exercice social commence le premier jour de janvier et se termine le 

trente-et-unième jour de décembre de chaque année. 

Article 12. Cinq pour cent (5 %) des bénéfices nets annuels de la Société sont 

attribués à la réserve requise par la Loi (la Réserve Légale). Cette affectation cesse d’être 

exigée quand la Réserve Légale atteint dix pour cent (10 %) du capital social. 

L’Assemblée Générale décide de l’attribution du solde des bénéfices nets annuels. 

Elle peut allouer ce bénéfice au paiement d’un dividende, l’attribuer à un compte de 

réserve ou le reporter en respectant les dispositions légales applicables. 

Des dividendes intérimaires peuvent être distribués à tout moment, aux conditions 

suivantes: 

(i) le Conseil établit des comptes intérimaires ; 

(ii) ces comptes intérimaires doivent montrer que suffisamment de bénéfices et 

autres réserves (y compris la prime d’émission) sont disponibles pour une distribution; 

étant entendu que le montant à distribuer ne peut pas dépasser le montant des bénéfices 

réalisés depuis la fin du dernier exercice social dont les comptes annuels ont été 

approuvés, le cas échéant, augmenté des bénéfices reportés et des réserves distribuables, 

et réduit par les pertes reportées et les sommes à attribuer à la Réserve Légale ; 

(iii) le Conseil doit décider de distribuer les dividendes intérimaires dans les deux 

(2) mois suivant la date des comptes intérimaires ; et 

(iv) les commissaires ou les réviseurs d’entreprises, selon le cas, doivent préparer 

un rapport au Conseil qui doit vérifier si les conditions prévues ci-dessus ont été remplies. 

Un Rendement d’Actionnaire de la Société qui est disponible pour paiement ou 

distribution sera payé ou distribué entre les détenteurs des Actions de Catégorie A et des 

Actions de Catégorie B comme suit : 
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(a) jusqu'à ce que le montant total du Rendement d’Actionnaire dépasse un 

montant égal à la Contribution de Catégorie A et/ou à la Contribution de Catégorie B, ce 

Rendement d’Actionnaire sera payé ou distribué aux détenteurs des Actions de Catégorie 

A et/ou des Actions de Catégorie B dans les proportions suivantes ; 

(i) les détenteurs des Actions de Catégorie A recevront un montant égal au 

montant de la Contribution de Catégorie A ; et 

(ii) les détenteurs des Actions de Catégorie B recevront un montant égal au 

montant de la Contribution de Catégorie B,  

par la suite, un Rendement d’Actionnaire (s’il y a lieu) sera payé ou distribué 

comme suit : 

(b) un montant égal au Rendement sur Actions de Catégorie A sera payé ou 

distribué entre les détenteurs des Actions de Catégorie A au prorata du nombre d'Actions 

de Catégorie A qu'ils détiennent respectivement ; et 

(c) un montant égal au Rendement sur Actions de Catégorie B sera payé ou 

distribué entre les détenteurs des Actions de Catégorie B au prorata du nombre d'Actions 

de Catégorie B qu'ils détiennent respectivement. 

à condition que : 

(d) toute contribution aux primes d'émission, contributions aux réserves spéciales 

de capital et autres réserves faites en rapport avec les Actions de Catégorie A et/ou 

attribuées aux Actions de Catégorie A ne soit disponible que pour être distribuée aux 

détenteurs des Actions de Catégorie A et pour le rachat des Actions de Catégorie A ; 

(e) les apports de primes d'émission, les apports de réserves spéciales de capital 

et autres réserves effectués en relation avec les Actions de Catégorie B et/ou attribués aux 

Actions de Catégorie B ne soient disponibles que pour être distribués aux détenteurs des 

Actions de Catégorie B et pour le rachat des Actions de Catégorie B ; et 

(f) les détenteurs des Actions de Catégorie A n’aient aucun recours contre les 

Actifs de Catégorie B et les détenteurs des Actions de Catégorie B n’aient aucun recours 

contre les Actifs de Catégorie A. 

Lors de la détermination d'un Rendement d’Actionnaire comprenant un actif qui ne 

peut être distribué par la Société autrement qu'en espèces, cet actif (y compris tout actif 

lié aux Actifs de Catégorie A ou aux Actifs de Catégorie B) se verra attribuer une valeur 

en espèces qui sera déterminée par le Conseil, sous réserve des stipulations des Pactes 

d’Actionnaires. 

Toutes les distributions, produits, boni de liquidation et autres montants tirés par la 
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Société des Actifs de Catégorie A ne peuvent être distribués qu'aux détenteurs des Actions 

de Catégorie A. 

Toutes les distributions, produits, boni de liquidation et autres montants tirés par la 

Société des Actifs de Catégorie B ne peuvent être distribués qu'aux détenteurs des Actions 

de Catégorie B. 

Si les Actionnaires décident d’attribuer des profits aux réserves distribuables, (i) les 

profits tirés par la Société des Actifs de Catégorie A ne peuvent être attribués qu’à une 

réserve distribuable allouée spécialement aux Actionnaires de Catégorie A et (ii) les 

profits tirés par la Société des Actifs de Catégorie B ne peuvent être attribués qu’à une 

réserve distribuable allouée spécialement aux Actionnaires de Catégorie B. 

Article 13. La Société peut être dissoute à tout moment, par une résolution de 

l’Assemblée Générale, agissant selon les modalités requises pour la modification des 

Statuts. L’Assemblée Générale nomme un ou plusieurs liquidateurs, qui n’ont pas besoin 

d’être actionnaires, pour réaliser la liquidation et détermineront leur nombre, pouvoirs et 

rémunération. Si le ou un liquidateur est une personne morale, la personne physique la 

représentant doit également être désignée. Sauf décision contraire de l’Assemblée 

Générale, les liquidateurs sont investis des pouvoirs les plus étendus pour réaliser les 

actifs et payer les dettes de la Société. 

Au moment de la clôture de la liquidation, le boni de liquidation de la Société sera 

attribué aux Actionnaires conformément aux stipulations de l’article 3 et de l’article 12. 

Article 14. Pour tous les points non expressément prévus par les Statuts, il est fait 

référence à la loi et, sous réserve des dispositions légales d’ordre public, à tout Pacte 

d’Actionnaires. 

CINQUIEME RESOLUTION 

Par conséquent des résolutions ci-dessus, l’Assemblée décide de prendre note de la 

révocation, avec effet immédiat, de (i) H.E. Sheikh Hamad bin Jassim bin Jabr AL-

THANI, et (ii) H.E. Sheikh Jassim bin Hamad bin Jassim bin Jabr AL-THANI de 

leur position d’administrateurs de catégorie A de la Société, et de leur donner décharge 

pleine et entière pour l’exécution de leurs mandats jusqu’à la date des présentes.  

L’Assemblée décide de redésigner, avec effet immédiat :  

- Jean FABER, né le 26 octobre 1960 à Luxembourg (Grand-Duché de 

Luxembourg), avec adresse professionnelle au 15, Boulevard Roosevelt, L-2450 

Luxemburg (Grand-Duché de Luxembourg), actuellement administrateur de catégorie B 

de la Société, en administrateur de catégorie A-1 de la Société et de renouveler son mandat 
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jusqu’à l’assemblée générale ordinaire qui se tiendra en 2026 ;  

- Felix FABER, né le 7 février 1990 à Luxembourg (Grand-Duché de 

Luxembourg), avec adresse professionnelle au 15, Boulevard Roosevelt, L-2450 

Luxemburg (Grand-Duché de Luxembourg), actuellement administrateur de catégorie B 

de la Société, en administrateur de catégorie A-1 de la Société et de renouveler son mandat 

jusqu’à l’assemblée générale ordinaire qui se tiendra en 2026 ; et 

- François FABER, né le 23 novembre 1988 à Luxembourg (Grand-Duché de 

Luxembourg), avec adresse professionnelle au 15, Boulevard Roosevelt, L-2450 

Luxemburg (Grand-Duché de Luxembourg), actuellement administrateur de catégorie B 

de la Société, en administrateur de catégorie B-1 de la Société et de renouveler son mandat 

jusqu’à l’assemblée générale ordinaire qui se tiendra en 2026. 

L’Assemblée décide de nommer, avec effet immédiat : 

- Shahzad SHAHBAZ, née le 12 janvier 1960 à Lahore (Pakistan), avec adresse 

professionnelle au Wajba Palace, Dukhan Road, P.O. Box 4044, Doha (Qatar), en tant 

qu’administrateur de catégorie A-2 de la Société jusqu’à l’assemblée générale ordinaire 

qui se tiendra en 2026 ;  

- Alex FABER, né le 28 avril 1992 à Luxembourg (Grand-Duché de Luxembourg), 

avec adresse professionnelle au 15, Boulevard Roosevelt, L-2450 Luxemburg (Grand-

Duché de Luxembourg), en tant qu’administrateur de catégorie B-1 de la Société jusqu’à 

l’assemblée générale ordinaire qui se tiendra en 2026 ; et 

- Nasir PASHA, né le 11 avril 1955 à Karachi (Pakistan), avec adresse privée au 

Kempinski Resort, West Bay, Doha (Qatar), en tant qu’administrateur de catégorie B-2 

de la Société jusqu’à l’assemblée générale ordinaire qui se tiendra en 2026. 

ESTIMATION DES FRAIS 

Les dépenses, coûts, honoraires et charges de toutes sortes qui incombent à la 

Société en raison du présent acte s’élèvent approximativement à mille cinq cents euros 

(EUR 1.500,-). 

DECLARATION 

Le notaire soussigné, qui comprend et parle l'anglais, déclare qu’à la demande des 

Actionnaires, le présent acte est rédigé en anglais, suivi d'une version française et que, en 

cas de divergences, la version anglaise fait foi. 

DONT ACTE ; Fait et passé à Luxembourg, à la date qu’en tête des présentes. 

Après avoir lu le présent acte à voix haute, le notaire le signe avec les personnes 

comparantes." 
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DECLARATION 

Le notaire soussigné, qui comprend et parle l'anglais, déclare par la présente qu'à la 

requête de la personne comparante, le présent acte est rédigé en anglais suivi d'une version 

française. A la demande de la même personne comparante, et en cas de divergences entre 

les textes anglais et français, la version anglaise prévaudra. 

DONT ACTE, le présent acte notarié a été dressé à Luxembourg, à la date indiquée 

en tête de ce document. 

Le document ayant été lu à la personne comparante, connue du notaire par nom, 

prénom, état-civil et demeure, elle a signé avec Nous, le notaire, le présent acte original. 

Signé F. FABER, C. WERSANDT 

------------------------------------------------------------------------------------- 

Enregistré à Luxembourg A.C. 2, le 25 mars 2020 

2LAC/2020/5880 

Reçu douze euros 

12,00 € 

Le Receveur, (signé) André MULLER 

------------------------------------------------------------------------------------- 

POUR EXPEDITION CONFORME 

délivrée; 

Luxembourg, le 30 mars 2020 
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